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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawiera¢ stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjgtkiem dotyczacych faktow historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz celdéw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnosnie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych moina oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszgcych sie do przysziych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktérych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzgdzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie
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CYFROWY

Start sprzedazy ustugi dostepu do Internetu LTE umozliwiajgcego
korzystanie z sieci z predkoscig do 100 Mb/s juz od 30 zt miesiecznie

Pierwsza relacja na zywo z wydarzenia sportowego w ramach ustugi
pay-per-view (PPV) — walka Adamka z Kliczko o pas Mistrza Swiata wagi
ciezkiej w Federacji WBC w cenie 40 zt

Nowosci w ofercie:

twardy dysk USB o pojemnosci 320 GB umozliwiajgcy rozszerzenie
zastosowania dekodera o funkcjonalnos¢ PVR

ptatna ustuga Multiroom pozwalajgca na niezalezne ogladanie w ramach jednej
optaty abonamentowej réznych programow z posiadanego pakietu na dwdch
odbiornikach telewizyjnych jednoczesnie

Ponad 1,5 mln klientow z dekoderem HD

Warunkowa umowa nabycia 100% udziatow w INFO-TV-FM

Rozpoczecie eksploatacji praw do transmisji T-Mobile Ekstraklasy

Sukces jesiennej ramowki w kanatach grupy Telewizji Polsat



Podsumowanie wynikow operacyjnych .

“ Liczba abonentéw DTH wzrosta r/r 0 228 tys. do 3.506.077

~ @ Liczba uzytkownikéw ustug MVNO wzrosta r/r o 77 tys.
do 136 tys. (z czego 99% stanowili klienci post-paid)

.
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“ Liczba uzytkownikow ustug dostepu do Internetu wzrosta
r/r o 39 tys. do 54 tys.

“ ARPU Pakietu Familijnego w 3Q’11 wyniosto 44,7 PLN, zas ARPU
Pakietu Mini 13,8 PLN

“ Stabilny i niski poziom wskaznika odptywu klientdw (churn) wynoszacy
9,4%

e
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© Udziat w ogladalnosci w 3Q’11 wzrdst r/r 0 9,9% do poziomu 21,2%
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“ Udziat w rynku reklamy telewizyjnej w 3Q'11 wzrdst r/r 0 2,2%
do poziomu 23,7%

POLSAT



Wyniki operacyjne




Segment ustug swiadczonych klientom indywidualnym

Wysoka sprzedaz i stabilny churn

337 tys. pozyskan brutto w 9M’11

Obnizenie wskaznika churn w rezultacie:
Wysokiego poziomu satysfakcji klientow

i
S

Skutecznych programéw utrzymaniowych

Przytaczenia brutto i wskaznik churn

(tys.)

9IM'11

9M'10

[ Przytaczenia brutto® == Churn

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.

Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe abonentdw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu.

(1 wytgczajgc churn wewnetrzny



Segment ustug swiadczonych klientom indywidualnym

Wzrost bazy abonentow

W ujeciu rocznym nasza baza abonentow na koniec 3Q’11 wzrosta 0 228 tys.

HEEN
iter
......

do poziomu 3,51 min

Abonenci — Pakiet Mini

Abonenci — Pakiet Familijny/Premium
2.742

2.596

(tys.)

(tys.)

30 wrzesnia 2011

30 wrzesnia 2010
____________________ .I.___________________

30 wrzesnia 2011

Wskaznik churn (%) a
(12 miesiecy) !

30 wrzesnia 2010

Wskaznik churn (%)

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.

(12 miesiecy)
Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu.



Segment ustug swiadczonych klientom indywidualnym

Niski churn dowodem wysokiej satysfakcji klientow

Wskaznik churn (blended) wynidst 9,4%

—  Wskaznik churn Pakietu Familijnego spadt r/r do 10,2%

—  Wskaznik churn Pakietu Mini wzrést r/r do 6,4%

Churn (12 miesiecy)

11,6 11,8
12 - 11,0
F + ’
—— 10,3 10,2
10 1 - —— ¢ === Pakiet Familijny/Premium
10,2 10,3 o -
9,6
8 - 9,1 2,4 =—f—Blended
— 7,8 o
X g - Y ~tPakiet Mini
- © 6,8
/ 6,4
4 - o
43 4,6
2 -
0
30-wrz-10 31-gru-10 31-mar-11 30-cze-11 30-wrz-11

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.
Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktérzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu.



Segment ustug swiadczonych klientom indywidualnym . -veRow
Stabilny wzrost ARPU

Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 3Q’11 wyniost 44,7 PLN, w tym 0,8 zt
z tytutu ustugi PPV (walka Adamek-Kliczko)

Wskaznik ARPU Pakietu Mini w 3Q’11 wyniost 13,8 PLN, w tym 0,2 zt z tytutu
ustugi PPV (walka Adamek-Kliczko)

ARPU
50 -
44,7
41,9 42,5 43,6 43,2 .
=4=Pakiet Familijny/Premium
=
= 25
- —u—Pakiet Mini
13,8
11,1 11,8 11,4 11,6 S
— i~ == ===
0
3Q'10 4Q'10 1Q'11 2Q'11 3Q'11

Nota: ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, liczony jako suma opfat za nasze ustugi ptaconych przez naszych abonentéw podzielona
przez Srednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczylismy ustugi w raportowanym okresie
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Wzrost udziatu w ogladalnosci (3Q'11)

“  @rupa Telewizji Polsat po raz kolejny jako jedyna zwiekszyta swoj udziat w oglagdalnosci
— W 3Q’11 udziat w ogladalnosci wzrést r/r 0 9,9% do 21,2%
— Kanat gtéwny Polsatu byt liderem z 15,9% udziatem w ogladalnosci

— Udziat w widowni kanatéw tematycznych Polsatu wzrdst r/r w 3Q’11 0 51,4% do 5,3%

Udziat w ogladalnosci Udziat w oglgdalnosci
gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatéow w ogladalnosci
1
1
' 3Q'11 % zmiany r/r | +10% -2% -14% +11%
15,9% :
14,9% . 32,3%
| 29,8%
12,4% : 27, 8% 26, 8%
10,9% |
1 21,2% 21 6% 21 Z(y
BN 19,3%
1
o sy
: P 46%
I
I
1
1
| l
T T T 1 T T ) T
POLSAT TVN TVP 1 TVP 2 TVN POLSAT Tvp®) Grupa Polsat Grupa TVN Grupa TVP Pozostali

3Q'10 = 3Q'11

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne
Nota:(1) Zawiera ogdlnopolski kanat naziemny TVP Info, ktérego udziat w ogladalnosci wynosi 2,7%
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Wzrost udziatu w ogladalnosci (9M’11)

“  @rupa Telewizji Polsat jako jedyna zwiekszyta swoj udziat w ogladalnosci
— W 9M’11 udziat w ogladalnosci wzrést r/r o 8,8% do 20,6%
— Kanat gtéwny Polsatu byt liderem z 16,2% udziatem w ogladalnosci

— Udziat w widowni kanatow tematycznych Polsatu wzrdst r/r w 9M’11 o 38,0% do 4,4%

Udziat w ogladalnosci Udziat w oglgdalnosci
gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatéow w ogladalnosci
1
1
' 9M’11 % zmiany r/r +9% -2% -10% +8%
16,2%  15,9% '
: 33,2%
14,0% .
| 300%
0 | 27, 7%
12,0% : 25, 7% °
l : 20,6% 2227 2L7%
| 18,9% -
1
. 58%
: 44% 399
:
1
1
| l
T T T 1 T T ) T
POLSAT TVN TVP 1 TVP 2 TVN POLSAT Tvp®) Grupa Polsat Grupa TVN Grupa TVP Pozostali

9M'10 m9M'll

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba, SHR%; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Zawiera ogdlnopolski kanat naziemny TVP Info, ktérego udziat w ogladalnosci wynosi 2,3%
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej . vEROW

Wzrost udziatu w rynku reklamy telewizyjnej (3Q’11)

“ Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 3Q’11 spadt r/ro 1%

Haeas,
Daeser

Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat zanotowaty
1% wzrost przy spadajgcym rynku, a ich udziat w 3Q’11 wynidst 23,7%

Przychody z reklamy i sponsoringu

Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?

% zmiany r/r -1,0%

% zmiany r/r +1,0%

717

= &
= <
£ E
168 170
3Q'10 3Q'11 3Q'10 3Q'11

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne 13
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Segment nadawania i produkcji telewizyjnej . vEROW

Wzrost udziatu w rynku reklamy telewizyjnej (9M’11)

“ Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 9M’11 wzrdst r/r 0 2,7%

“  Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat rosty ponad
2x szybciej (5,8%)niz rynek, a ich udziat w 9M’11 wynidst 22,7%

Przychody z reklamy i sponsoringu

Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?
% zmiany r/r +2,7% % zmiany r/r +5,8%
2.722

2.650

(mln PLN)
(mIn PLN)

583 617
9IM'10 IM'11 9M'10 IM'11
Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne 14

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy...

w min PLN 3Q 2011 zmiana r/r
Przychody 616 ‘ 68% W,zros.t przychodow c?raz .EBITDA
gtownie przez konsolidacje Grupy
Telewizji Polsat
EBITDA 196 L 89% . o
# Marza EBITDA odzwierciedla rowniez
czesciowe efekty zrealizowanych
synergii
Marza EBITDA 31,9% £ 3,4pkt%
& Strata netto na skutek kosztow
finansowych poniesionych w wyniku
Zysk/strata netto -62 ' >-100% wyceny obligacji denominowanych

W euro

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 15
Nota: Wyniki finansowe za 2011 r. zawieraja wyniki Grupy Telewizji Polsat, ktére nie byty ujmowane w wynikach 2010 r.



...rowniez dzieki rosngcym wynikom

»dawnego” Cyfrowego Polsatu

w min PLN 3Q 2011 zmiana r/r
Przychody 416 A 14%
EBITDA 142 & 37%
Marza EBITDA 34,2% £ 5 7pkt%
Zysk/strata netto -82 T >-100%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne

e
B
g

iy
it
e

il
.......

Przychody od klientéw indywidualnych
po raz pierwszy w historii przekraczaja
400 min zt

© Najwyzsza EBITDA kwartalna w historii

Cyfrowego Polsatu

Strata netto na skutek kosztow
finansowych poniesionych w wyniku
wyceny obligacji denominowanych
W euro

16



Wyniki finansowe




Rachunek zyskow i strat w 3Q'11

w min PLN 3Q’11 3Q’10 zmianar/r Przyczyny

— Konsolidacja Grupy Telewizji Polsat, w tym przede wszystkim
## Przychody z reklamy i sponsoringu
Przychody od operatoréw kablowych
Przychody 616 366 250 i satelitarnych
— 7,2% wzrost sredniej liczby abonentow
— 6,7% wzrost ARPU Pakietu Familijnego
— 24,3% wzrost ARPU Pakietu Mini
— Wozrost przychodéw telekomunikacyjnych

— Konsolidacja Grupy Telewizji Polsat
# Nowe pozycje kosztowe:
- Koszty produkcji TV wtasnej i zewnetrznej

Koszty (1) 420 262 158 oraz amortyzacja praw sportowych

- Amortyzacja licencji filmowych
— Wazrosty w pozycjach:

- Amortyzacja i utrata wartosci

- Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz

EBITDA 196 104 93 pracownikéw
Marza % 31,9% 28,5% 3,4pkt% - Koszty przesytu sygnatu
- Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
i utrzymania klienta
Zysk/strata netto -62 68 -130 Wervstkie swi consolidacia Telewizii Pl
Marsa % -10,1% 18,8% -28,9pkt% szystkie zwigzane z konsolidacja Telewizji Polsat

badZ rozwojem biznesu

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci

18



Rachunek zyskow i strat w 9OM’11

w min PLN IvI'11 9M’10 zmianar/r Przyczyny

— Konsolidacja Grupy Telewizji Polsat, w tym przede wszystkim
Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody od operatoréw kablowych

i satelitarnych

— 7,1% wzrost $redniej liczby abonentow

— 4,3% wzrost ARPU Pakietu Familijnego

— 12,8% wzrost ARPU Pakietu Mini

— Wozrost przychodéw telekomunikacyjnych

Przychody 1.656 1.118 538

— Konsolidacja Grupy Telewizji Polsat
#  Nowe pozycje kosztowe:
- Koszty wewnetrznej i zewnetrznej produkcji TV

Koszty (1) 1.118 783 335 oraz amortyzacja praw sportowych

- Amortyzacja zakupionych licencji filmowych
— Wazrosty w pozycjach:

- Amortyzacja i utrata wartosci

- Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz

pracownikéw

EBITDA 538 335 203 - Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
Marza % 32,7% 30,3% 2,4pkt% i utrzymania klienta

- Koszty odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci
i koszt spisanych naleznosci

Zysk netto 84 222 -138 - Koszty przesytu sygnatu
Marza % 51% 20,0% -14,9pkt% Wszystkie zwigzane z konsolidacjg Telewizji Polsat

badz rozwojem biznesu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 19
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci



Struktura przychodow w 3Q’11

Przychody w 3Q’11 vs 3Q'10 Struktura przychodéw

(mIn PLN) % zmiana r/r
: 4% 0% 3% % udziatu
Przychody od klientow — | :
indywidualnych 348 : +16%
prychody 2 rekiamy | [INNEGSH = 2%
rzyc odyzre amy i : >100%
sponsoringu 1 i
Przychody od operatoréw .22 '
kablowych i satelitarnych | 0 i
. 3 : 0
Przychody ze sprzedazy sprzetu i -63%
7 i » Przychody od klientéw indywidualnych
Pozostate przychody, w tym: | i Przychody z reklamy i sponsoringu
e ko, Y, : +81% = Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
- Przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, 9 : .
- Przychody ze sprzedazy ustug emisji : | PI"ZVChOdy e sprzedazy SpI’ZQtU
i transmisji sygnatu | '

- Inne przychody ze sprzedazy | 3QI11 3QI10 m Pozostate przychody

- Pozostate przychody operacyjne

Razem
3Q’11 616 min PLN

0,
3010 366 min PLN | T08%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
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Struktura kosztow w 3Q’11

’ ’ -
Koszty w 3Q’11 vs 3Q’10 Struktura kosztow
(mln PLN) % zmiana r/r
1 ' % udziatu
I
Koszty licencji programowych 08 ! +4%
1
_ 1
Koszty produkcji telewizyjnej s '
wtasnej i zewnetrznej oraz 0 '
amortyzacja praw sportowych | o
] | ’
Koszty dystrubucji, marketingu, SN | +10% 3Q'11
obstugi i utrzymanie klienta 69 i °
1 |
o . !
Amortyzacja i utrata wartosci 22 ! >100%
i |
1
Wynagrodzenia i $wiadczeniana  [[EEN ' o
" | 472% o
rzecz pracownikow 21 | 1= Koszty licencji programowych
7] 1
Amortyzacja licencji filmowych 0_ i = Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja
i | praw sportowych
Pozostate koszty, w tym: : m Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymanie klienta
' 9%
- Koszty przesytu sygnatu 75 i +26%
- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu . , .
- Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci — E = AmortyzaCJa I utrata wartosci
i koszt spisanych naleznosci . .
- Inne koszty =3Q11  3Q10 " Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Razem Amortyzacja licencji filmowych
3Q’11 468 min PLN
+65% W Pozostate koszty

3Q'10 284 min PLN

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 21



(mlIn PLN)

Przychody i EBITDA

Czynniki wzrostu (3Q’11)

Przychody(?) EBITDA

zmiana r/r +69% zmiana r/r +89%
+252 min +93 min
800 - 300 -
600 -
200 -
=
a
400 - =
£
100 -
200 -
0 I T T T T 0 I T T T
Przychody  Segment ustug ~ Segment Wytaczenia Przychody EBITDA Segment ustug Segment EBITDA
3Q'10 Swiadczonych nadawaniai konsolidacyjne 3Q'11 3Q'10 Swiadczonych nadawania i 3Q'11
klientom produkgcji klientom produkgcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej
&——@ Marza EBITDA
Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 22

Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajg ,,Pozostatych przychoddéw operacyjnych”)



Telewizja Polsat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (3Q’11)

w min PLN 3Q'11 3Q’10 Zmiana r/r Przyczyny

— Wazrost przychodow z optat subskrypcyjnych

Przychody 226 213 13
— Wazrost przychodow z reklamy i sponsoringu
— Wyaizsze koszty jesiennej ramowki w zwigzku
z wczesniejszym startem Il edycji muzycznego
talent show Must Be the Music — Tylko muzyka
Koszty (1) 172 153 19
— Wyaizsze Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej
i zewnetrznej oraz amortyzacja praw
sportowych w zwigzku z prawami
do Ekstraklasy oraz Mistrzostw Europy
EBITDA 54 60 6 w siatkdwce zenskiej i meskiej
Marza % 24,1% 28,2% -4,1 pkt% — Wyizsze koszty w zwigzku z ostabieniem ztotego
Zysk netto 21 15 6
Marza % 9,3% 6,8% 2,5 pkt%

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne 23
Note: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i odpisu aktualizacyjnego Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych



Telewizja Polsat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (9M’11)

w min PLN IvVI'11 9M’10  zmiana r/r Przyczyny

— Wazrost przychodow z optat subskrypcyjnych

Przychody 779 689 90

— Wazrost przychoddéw z reklamy i sponsoringu
Koszty (1) 541 475 66 — Koszty pod kontrolg
EBiT?AO 23f 22104 sz — Niewielki spadek marzy EBITDA spowodowany
Marza % 30,6% 31,2% -0,6 pkt% stabszymi wynikami w 3Q 2011 r.
Zysk netto 156 158 -2
Marza % 20,1% 23,0% -2,9 pkt%

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne 24
Note: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i odpisu aktualizacyjnego Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych



Przeptywy pieniezne w 9M’11

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia - 9M’11

3000 -~
2500 -
— 2000 -
=
-
[a W
£
€ 1500 -
1000 -
500 - 9 364
gg/ ‘ B 7 5
: -1
0 , T - T T T T T T T T
) S_“_’dk'“ Srodki SFA i kredyt Nabycie Obligacje Sptata Sptata odsetek  Wydatki Pozostate Srodki
P'e“'_qz“e"‘:h pienieznez pomostowy udziatdww  Senior Notes  kredytéw i ikoszty  inwestycyjne @ przeptywy Pienigineiich
ekwiwalenty  g;iatalnosci jednostce pozyczek  pozyskania ekwiwalenty
napoczatku  eracyine; zaleznej W finansowania na koniec
okresu okresu

Catkowite zadtuzenie na koniec okresu wynosito 2.795 min PLN (kredyt terminowy/obligacje Senior Notes)

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Kwota nabycia udziatéw w TV Polsat w wysokosci 2.600 min PLN zostata pomniejszona o wysoko$¢ przejetych srodkdw pienieznych 25
(2) Nie zawierajg wydatkéw na dekodery i modemy udostepnianie klientom



Pozycje ponizej EBITDA w 3Q’11

Amortyzacja, przychody i koszty finansowe oraz podatki — 3Q’11

(mlIn PLN)

250
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-100

Zrédto:

*
12 09
EBITDA Amortyzacjai  Rdznice kursowe Wplyw Koszty netto Pozostate koszty ~ Zyski od jednostek  Zysk/strata
utrata wartosci (bez zabezpieczen) zabezpieczen odsetek bez finansowe stowarzyszonych brutto
walutowych zabezpieczen

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne

6,6

Podatki

Zysk/strata netto

26



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 30.09.2011 Zapadalnos¢ Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyt niepodporzgdkowany (1) 1.248 2015
Obligacje @ 1.547 2018
Leasing 1 2016 d{ui\sA‘I%PLN
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 364 - dtug w EUR
55%
Dtug netto 2.432
Poréwnywalne EBITDA za 12M (2 794
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 3,06
Ratingi euro obligacji
Standard & Poor’s BB-, perspektywa stabilna
Moody’s Ba3, perspektywa stabilna

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne
Note: (1) Wartos$¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia 27
(2) Wiaczajgc wynik EBITDA Telewizji Polsat



Q&A




5 Zataczniki




Struktura przychodow w 9M’11

Przychody w 9M’11 vs 9M’10 Struktura przychodéw

(mln PLN) % zmiana r/r
! 29 1% 3% % udziatu
Przychody od Klientéw — i :
indywidualnych 1056 ! +12%
Przychody z reklamy i _ i .
sponsoringu 3 : >100%
Przychody od operatoréw I38 i
kablowych i satelitarnych | o |
12 :
Przychody ze sprzedazy sprzetu ' -58%
28 i » Przychody od klientéw indywidualnych
Pozosta’fepprzhydchody,dvy 'IFYm} i : Przychody z reklamy i sponsoringu
- Przychody ze sprzedazy licencji, 1
praychody 2t ytfj‘;s'x:g;sm’aﬂ‘f‘j:::ﬁ;“ I49 i +57% = Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
" Preyehody ze Spr,’ifaa,fsyn‘,’,ss::‘fy‘;r:;ﬂ 31 i ® Przychody ze sprzedazy sprzetu
- Inne przychody ze sprzedazy - '
- Pozostate przychody operacyjne mEoOM'11 IM'10 m Pozostate przychody

Razem
9M’11 1.656 min PLN

0,
OM’10 1.118 minpLN | TA8%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 30



Struktura kosztow w 9IM’11

Koszty w 9M’11 vs 9M’10 Struktura kosztow
(mln PLN) % zmiana r/r
1 % udziatu
Koszty licencji programowych 292 +5%
Koszty dystrubucji, marketingu, 2260 +11%
obstugii utrzymanie klienta 204

5% Iv’11

Koszty produkcji telewizyjnej
wiasnej i zewnetrznej oraz 0
121

amortyzacja praw sportowych

Amortyzacja i utrata wartosci >100% ‘
Wynagrodzenia i $wiadczenia na  [NSSH o
L +63% . "
rzecz pracownikow 60 1 Koszty licencji programowych

Amortyzacja licencji filmowych m Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymanie klienta

m Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz
+21% amortyzacja praw sportowych

]
0
A Al

- Koszty przesytu sygnatu

vl
~

- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 226 ® Amortyzacja i utrata wartosci
- Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -
i koszt spisanych naleznosci . . L,
- Inne koszty =9M'11  9M'10 © Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja licencji filmowych
Razem
9M’11 1.239 min PLN m Inne koszty
+48%

9M’10 840 min PLN

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 31



(miIn PLN)

Przychody i EBITDA

Czynniki wzrostu (9M’11)

Przychody(?) EBITDA

zmiana r/r +49% zmiana r/r +61%
+541 min +203 min

1800 - 600 -
1600 -

500 -
1400 -

1200 - 400 -

1000 - ;
= 300 -
800 - £

600 - 200 -
400 -

100 -
200 -

0 I T T T T 0 I T T T
Przychody  Segment ustug ~ Segment Wytaczenia Przychody EBITDA Segment ustug Segment EBITDA
9IM'10 Swiadczonych nadawaniai konsolidacyjne IM'11 9IM'10 Swiadczonych nadawania i IM'11
klientom produkgcji klientom produkgcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej
e————e Marza EBITDA
Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 32

Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajq ,,Pozostatych przychoddéw operacyjnych”)



Pozycje ponizej EBITDA w 9M’11

Amortyzacja, przychody i koszty finansowe oraz podatki - 9M’11

600 -
500 -
400 -
=
a
< 300 -
£
0,4
200 -
IRRET 7% SR 15—
100 - ’
0 I T T T T T T T T
EBITDA Amortyzacjai  Roéznice kursowe Wplyw Koszty netto Pozostate Zyski od Zysk brutto Podatki Zysk netto
utrata wartosci (bez zabezpieczen)) zabezpieczen odsetek bez koszty jednostek
walutowych zabezpieczen finansowe Stowarzyszonych

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2011 r. oraz analizy wewnetrzne 33



Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ naszg strone internetowa: www.cyfrowypolsat.pl/inwestor
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