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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraé stwierdzenia odnoszace sie
do przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych
i finansowych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych
oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co
za tym idzie, rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktoére wyrazono lub
ktore sg domniemane w ramach stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
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1 Wprowadzenie
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Podsumowanie

Liczba abonentow DTH wzrosta o 234 tys. rok do roku do 3.436.231

Liczba uzytkownikéw ustug MVNO wzrosta o 67 tys. rok do roku do 96 tys.

(z czego 94% stanowili klienci post-paid)

“+  Liczba uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu na koniec roku wyniosta 26 tys.

“+  ARPU Pakietu Familijnego wzrosto 0 4,5% do 42,1 zt, zas ARPU Pakietu Mini wzrosto
0 20,7% do 11,1 zt w okresie 12 miesiecy 2010 roku

Stabilny poziom wskaznika churn wynoszacy 10,3%

Bardzo dobre wyniki finansowe



Bardzo dobre wyniki finansowe .

IV kw.
_ 2010 m o m

Przychody (min PLN) 1496

EBITDA (mlin PLN) 72 407 28%

Marza EBITDA 19,1% 27,5%

258

Zysk netto (min PLN) 37

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajg dane za 2009 r. 5



Gtodwne wydarzenia

# Uatrakcyjnienie oferty programowej (19 nowych kanatéw, w tym 10 kanatéw
w jakosci HD: Nat Geo Wild HD, FilmBox HD, Fox Life HD, Animal Planet HD,
AXN HD, FOX HD, National Geographic HD, HBO2 HD, HBO Comedy HD, Cinemax 2 HD)

©+ Wprowadzenie ustugi dostepu do Internetu w technologii HSPA+ (21 Mbit/s)
oraz HSPA+ MIMO (28,8 Mbit/s)

© Start ,Multioferty” (Telewizja, Internet, Telefon)

“+ Rozszerzenie oferty VOD Domowa Wypozyczalnia Filmowa

“  Repakietyzacja dotychczasowej oferty DTH (Familijny HD i Mini HD)

“  Wprowadzenie na rynek pierwszego dekodera HD produkcji Cyfrowego Polsatu

i Zakonczenie procesu zmiany regulaminu swiadczenia ustug



Gtéwne wydarzenia

Zmiany w sktadzie Zarzadu spotki - powotanie Pani Anety Jaskdlskiej
na stanowisko Cztonka Zarzadu

sty

© Zakonczenie transakcji zakupu akcji M.Punkt Holdings Ltd.

Utworzenie spoétki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o.0.

(zarzagdzanie znakami towarowymi i majgtkiem trwatym)

Ogtoszenie transakcji zakupu akcji Telewizji Polsat S.A.
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Rynek abonentéw DTH

Liczba abonentow i ptatnych klientow platform
cyfrowych na dzien 31 grudnia 2010 r.

3500
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Liczba abonentdw i ptatnych klientéw (tys.)
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B~ mm Sto

Liczba przytaczen netto abonentow i ptatnych
klientéw platform cyfrowych w 2010 r. i udziaty
w rynku
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Liczba przytaczen netto (tys.)
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60!
0

Zrédto: Cyfrowy Polsat, Raport Roczny Grupy Kapitatowej TVN S.A., strona internetowa TP S.A., informacje prasowe

Nota: 1. Aktywni klienci Telewizji Na Karte
2. Klienci ptatnych pakietéw programowych ustugi DTH TP S.A.



Churn i aktywacje brutto

Wskaznik odptywu abonentdéw platform Liczba przytaczen brutto abonentéw platform
cyfrowych w 2010 r. cyfrowychw 2010 r.
20,0% 600

500
15,0%
400
10,0% 300

200
5,0%

Liczba przytaczeni brutto (tys.)

100

Wskaznik odptywu abonentéw (tys.)

0,0%

cviea + IR T

Zrédto: Cyfrowy Polsat, Raport Roczny Grupy Kapitatlowej TVN S.A.

Nota: Churn dla platformy ,n” obliczony wg wzoru: (przytgczenia brutto-przytaczenia netto)/srednia baza abonentéw w okresie)

cviva + I T}

10
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Cyfrowy Polsat :
Wyniki operacyjne




Sprzedaz zgodna z planem

240 tys. pozyskan brutto w IV kwartale 2010 .

583 tys. pozyskan brutto w catym 2010 .
Okresowy wzrost churn w pierwszej potowie 2010 r. w stosunku do 2009 r. na skutek:

Zmiany regulaminu swiadczenia ustug
Agresywnej konkurencji na rynku DTH w IV kwartale 2009 r.

Wptywu churn wewnetrznego wynikajgcego ze sprzedazy w IV kwartale 2009 r.

Stabilizacja churn w drugiej potowie 2010 r. na poziomie 10,3%

Przytaczenia brutto i wskaznik churn
750 741 - 20,0%
500

g
- == Przytaczenia brutto

250

e Churn
0 - 0,0%
12M'10

12M'09



Dynamiczny wzrost bazy abonentéow

“ W trakcie roku nasza baza abonentdéw wzrosta o 234 tys. do poziomu 3.436.231
na dzien 31 grudnia 2010 r., podczas gdy sredni wskaznik odptywu abonentéw

wyniost 10,3%

Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini

2610 2720

(tys.)

716

593

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

(tys.)

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

Wspotczynnik odptywu klientdw (%) (12 miesiecy) Wspédtczynnik odptywu klientdw (%) (12 miesiecy)

2,9% 4,6%

9,4% 11,8%

Nota: Wspdtczynnik odptywu klientéw (churn) obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcym dzien bilansowy pomniejszonej
o liczbe klientéw, ktérzy w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy zawarli z nami ponownie umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji satelitarnej i Sredniorocznej liczby 13

umdw w tym okresie.



ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 4,4% rok do roku w IV kw. do 42,5 zt
oraz 0 4,5% w okresie 12 miesiecy 2010 roku do 42,1 zt

ARPU Pakietu Mini wzrosto 0 21,6% rok do roku w IV kw. do 11,8 zt
oraz 0 20,7% do 11,1 zt w okresie 12 miesiecy 2010 roku

ARPU Pakietu Mini

ARPU Pakietu Familijnego/Premium
42,1
11,8
11,1

42,5
40,3

40,7

()

(zh)

Q4 12M

12M
14

H 2009 H 2010

Q4

H 2009 2010
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Cyfrowy Polsat :
Wyniki finansowe




Rachunek zyskow i strat w Q4 2010

Q4’10 Q4’09 Zmiana % Przyczyny
Przychody 379 339 12% * 10,4% wzrost sredniej liczby abonentéw
(min PLN) * 3,7% wzrost sredniego ARPU

» wzrost przychodéw telekomunikacyjnych

Koszty 331 288 15% |:> 10,4% wzrost kosztéw skorygowanych o zdarzenia
(mln PLN) o charakterze jednorazowym (restrukturyzacja
mPunkt oraz koszty uruchomienia TV2Tygodnik)
Pozostate czynniki:
* 10,4% wzrost sredniej liczby abonentéw
e wzrost kosztéw obstugi oraz utrzymania
EBITDA (min PLN) 72 64 12% abonentéw
marza% 19,1% 19,0% 0,1pp * wzrost kosztéw licencji programowych
* wzrost amortyzacji
Zysk netto (min PLN) 37 41 -11% » wzrost pozostatych kosztéw gtéwnie z powodu
marza% 9,8% 12,3% -2,5pp rozpoznania kosztéw $wiadczenia ustugi dostepu

do Internetu
* utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

16

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne



Rachunek zyskow i strat w 12M 2010

12M’10 12M’09 Zmiana % Przyczyny
Przychody 1.496 1.279 17% 16% wzrost przychoddw skorygowanych o zdarzenia
(min PLN) jednorazowe (sprzedaz POS’6w mPunkt do Polkomtel)

* 13,7% wzrost Sredniej liczby abonentéow
* 3,8% wzrost Sredniego ARPU
» wzrost przychodéw telekomunikacyjnych

Koszty 1.171 1.003 17% |:> 13,0% wzrost kosztow skorygowanych o zdarzenia
(min PLN) o charakterze jednorazowym (restrukturyzacja

mPunkt oraz koszty uruchomienia TV2Tygodnik)
EBITDA (min PLN) 407 318 28% Pozostate czynniki:
marza% 27,5% 25,1% 2,4 pp * 13,7% wzrost Sredniej liczby abonentéow

e wzrost kosztéw obstugi oraz utrzymania

Zysk netto (mIn PLN) 258 230 12% abonentow
marza% 17,4% 18,2% -0,8pp * wzrost kosztow licencji programowych

* wzrost amortyzacji

» wzrost pozostatych kosztéw gtéwnie z powodu
rozpoznania kosztéw $wiadczenia ustugi dostepu
do Internetu

* utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

* pozytywny wptyw umocnienia sie PLN vs USD i EUR

17

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne



Struktura przychodow w Q4 2010

(mln PLN)

Przychody w Q4’10 vs. Q4’09 Struktura przychodow w Q4’10 (%)

312

2% 3%
2%

Razem
Q4’09 339 min zt
Q4’10 379 min zt

 Przychody z optat abonamentowych DTH

H Przychody ze sprzedazy sprzetu

@ Przychody z ustug telekomunikacyjnych

Il Pozostate przychody operacyjne

%,

Przychody z optat Przychody Przychody ze sprzedazy Pozostate przychody
abonamentowych DTH telekomunikacyjne sprzetu operacyjne
H Q4'09 ¥Q4'10

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne

18



(mIn PLN)

Struktura przychodow w 12M 2010

Przychody w 12M’10 vs. 12M’09 Struktura przychodéw w 12M’°10 (%)

Razem
12M°09 1.279 min zt
L 12M°10 1.496 min zt

1% 4%
2%

)
S/

M Przychody z optat abonamentowych DTH

| Przychody ze sprzedazy sprzetu

71000/9 ® Przychody z ustug telekomunikacyjnych
—7

I Pozostate przychody operacyjne

Przychody z opfat Przychody z ustug Przychody ze sprzedazy Pozostate przychody
abonamentowych DTH telekomunikacyjnych sprzetu operacyjne
o 12M'09 H12M'10

19

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne



Struktura kosztow w Q4 2010

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Q4’10 vs. Q4’09 Struktura kosztow w Q4’10 (%)

Razem 14 Koszty licencji programowych

Q4’09 288 min zt

Q4’10 331 min zt B Koszty dystrybucji, marketingu,

obstugi i utrzymania klienta

E Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

(mIn PLN)

d Amortyzacja

Ll Pozostate koszty operacyjne

(mIn PLN) Q4’09 Q410 Zmiana
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 80 86 7%
Koszty licencji programowych Koszty dystrybucji, marketingu, Wynagrodzenia i $wiadczenia Amortyzacja Pozostate koszty operacyjne KOSZty przeSy'u Sygnafu 20 18 -10%
obstugi i utrzymania klienta na rzecz pracownikow
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 29 18 -39%
H0409 H 0410 Utw<.)rze’n!(? OdeSOV\{ aktuallZUth:.ychIV\./artosc 3 9 5100%
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Koszty wynajmu infrastruktury i utrzymania
OSZty Wynaj yrutrzy 0 9 >100%
sieci
Inne koszty operacyjne 28 32 14%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne 20



Struktura kosztow w 12M 2010

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 12M’10 vs. 12M’09 Struktura kosztow w 12M’10 (%)

Razem i Koszty licengji programowych
12M’09  1.003 min zt
12M’10 1.171 min zt

N J

M Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi

27% i utrzymaniaklienta

vv/

B Wynagrodzeniai $wiadczenia narzecz
pracownikéw

(mIn PLN)

! Amortyzacja

I Pozostate koszty operacyjne

(min PLN) 12M‘09 12M‘10 Zmiana
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 272 313 15%
Koszty licencji programowych Koszty dystrybucji, marketingy, Wynagrodzenia i swiadczenia Amortyzacja Pozostate koszty operacyjne KOSZty przeSy'u sygna’ru 83 80 -3%
obstugi i utrzymania klienta na rzecz pracownikow
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 90 60 -34%
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosc o
®12M09 H12m10 naleznosci i koszt spisanych naleznosci 20 37 87%
Koszty wynajmu infrastruktury i utrzymania
OSZty Wynaj yutrzy 1 32 >100%
sieci
Inne koszty operacyjne 78 104 33%
21

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne



Wysoka marza EBITDA

“ WV kw. 2010 roku EBITDA wzrosta 0 12% do 72 min zt w porédwnaniu do IV kw. 2009 roku, a marza EBITDA
wyniosta 19,1% (marza EBITDA skorygowana o wptyw kosztéw restrukturyzacji mPunkt oraz uruchomienia
TV2Tygodnik wynosi 22,2%)

# W okresie 12 miesiecy 2010 roku EBITDA wzrosta 0 28% do 407 min zt w poréwnaniu do 12 miesiecy 2009
roku, a marza EBITDA wyniosta 27,5% (marza EBITDA skorygowana o wptyw kosztéw restrukturyzacji mPunkt
oraz uruchomienia TV2Tygodnik wynosi 29,0%)

EBITDA i marza EBITDA

450 do_ 407 423 - 40
100 r 40
- 35
- 35
- 30
- 30 300
— = - 25
é 25 -
p - 20
c 50 - 20 =
E £ L s
- 15 150
10 - 10
L5 5
0 0 0 -0
Q4'09 Q4'10 Q4'10 12M'09 12M'10 12M'10
skorygowany skorygowany
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Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne



Przeptywy pieniezne w 12M 2010

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia- 12M’10

(PLN'm)

300 -
18 -153

200 -+

100 A

-6 28
I
0 ; ﬁ—.—_—
-18
-100 -
Srodki pieniezne na Srodki pieniezne z Wydatki kapitatowe Nabycie udziatow Kredyt w rachunku Wyptata dywidendy  Spfata otrzymanych Inne wydatki Srodki pienigzne na Saldo zadtuzenia
poczatek okresu dziatalnosci M.Punkt biezacym kredytow wraz z koniec okresu
operacyjnej odsetkami
Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. oraz analizy wewnetrzne 23

Nota: Wydatki kapitatowe nie zawierajg wydatkéw obejmujgcych produkcje dekoderdw



.

4 ) )

5 Telewizja Polsat
\_ J J




Status transakcji nabycia Telewizji Polsat .

Finalizacja transakcji planowana do korica Q1 2011

Pt

“+  Proces pozyskania finansowania:

“+ Duze zainteresowanie bankow w procesie syndykacji pozyczki terminowej
(1,4 mld PLN) i kredytu odnawialnego (0,2 mld PLN)

#  Refinansowanie kredytu pomostowego (1,4 mld PLN) planowang emisj3
obligacji typu High Yield w Q2/Q3 2011

Pt

©+ Historyczne wyniki finansowe Telewizji Polsat wg IFRS (2007-2009) zgodne

z wczesniejszymi oczekiwaniami

L4788

“+  Audytowane wyniki finansowe Telewizji Polsat za rok 2010 zostang
upublicznione w Q2 2011

25



Wyniki ogladalnosci w 2010

Polsat

Kanaty
tematyczne
Polsat
3,2%

Kanaty
tematyczne TVP
3,6%

TVN
16,4%

TVP2
13,5%

Kanaty
tematyczne TVN
TVP1 5,9%

Zrédto: NAM, Wszyscy 16-49 lat, cata doba
“+ Telewizja Polsat osiggneta satysfakcjonujgce wyniki oglgdalnosci w 2010 r.

Ogladalnos¢ kanatu gtéwnego wyniosta 16%, plasujac stacje na drugim miejscu na catym rynku

27% wzrost udziatu w ogladalnosci kanatéw tematycznych do poziomu 3,2%

26



Wyniki finansowe Telewizji Polsat

Przychody ze sprzedaizy EBITDA i marza EBITDA
1500 - 500 - - 100
- 90
i 1042 354 - 80
1000 - 306 - 70
- 60
- 50
- 40
500 - 30
- 20
- 10
0 T 0
2008 2009 2010 2008 2009 2010
“  Telewizja Polsat osiggneta zapowiadane wyniki finansowe w 2010 .

Szacowana EBITDA nieco przewyzszyta wczesniej planowany poziom i wyniosta 306 min w 2010 r.

Marza EBITDA w 2010 r. wzrosta do 29% w stosunku do 26% w 2009 r.

Zrédto: Telewizja Polsat; dane wg IFRS; dane za 2010 nieaudytowane

27



+ Zwiekszenie zasiegu technicznego i wzrost przychoddéw z dystrybucji kanatow
tematycznych

“ 0d 1 wrzesnia 2010 kanat gtéwny oraz czes¢ kanatéw tematycznych sg dostepne na platformie Cyfra+

“ Dobre wyniki oglagdalnosci nowej, ,wiosennej” ramowki kanatu Polsat

SZPILKI

% VAGIEWONCIE

PONIEDZIALEK-FIATEK
14:45 3

»Must be the music. Tylko muzyka” — 31% »Szpilki na giewoncie” - 24,2% ,Trudne sprawy” — 24,9%
(udziat w ogladalnosci, Wszyscy 16-49 lat, (udziat w ogladalnosci, Wszyscy 16-49 lat, (udziat w oglgdalnosci, Wszyscy 16-49 lat,
2 odcinki, sobota 20:00, sezon premierowy) 3 odcinki, czwartek 22:00, sezon 2) 11 odcinkdéw, poniedziatek-pigtek 14:45,

sezon premierowy)

“ Kanat gtdwny w pierwszych dwéch tygodniach marca osiggnat 16,9% udziatu w rynku ogladalnosci
w grupie: Wszyscy 16-49 lat, cata doba

“ Kanaty tematyczne w tym samym okresie i w tej samej grupie osiggnety 3,8% udziatu w oglagdalnosci

Zrédto: NAM, Wszyscy 16-49 lat, cata doba 28



.

4 ) )

6 Plany na 2011

\_ J J




Plany na 2011

“  Finalizacja transakcji zakupu Telewizji Polsat
Podpisanie umow kredytowych
Emisja warrantéw dla akcjonariuszy Telewizji Polsat
#  Refinansowanie kredytu pomostowego obligacjami typu High Yield
Petna konsolidacja wynikdw finansowych od Q1 2011
“+  Utrzymanie wiodgacej pozycji na rynku DTH
Konsekwentny wzrost bazy oraz ARPU

Utrzymanie wysokiego poziomu zadowolenia klientow, tym samym niskiego
wskaznika churn

Wprowadzenie nowych produktdow i ustug (np.: CatchUp TV, CP Online)

©+ Utrzymanie silnej pozycji Telewizji Polsat w rynku reklamy oraz wynikow ogladalnosci
przy jednoczesnym zwiekszeniu zasiegu i przychoddw z subskrypcji kanatéw
tematycznych

“+  Rozwoj ustugi Internetowej (HSPA+ MIMO, LTE)
30






Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwied z nasz g stron e internetow @ www .cyfrowypolsat .pl
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