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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraé stwierdzenia odnoszgce sie
do przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych
i finansowych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikow oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych
oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co
za tym idzie, rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rdznic sie od tych, ktére wyrazono lub
ktore s3 domniemane w ramach stwierdzen odnoszgcych sie do przysztych oczekiwan.



Wyniki operacyjne




Podsumowanie
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Liczba abonentow DTH wzrosta o 361 tys. rok do roku do 3.277.936 abonentéw

60 tys. uzytkownikow ustug MVNO (90% post-paid) oraz 15 tys. uzytkownikow

ustug dostepu do Internetu

ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o0 4% rok do roku w Il kw. do 41,9zt io 5% w
okresie 9 miesiecy 2010 roku do 42,0 zt, ARPU Pakietu Mini wzrosto o0 19% do
11,1 zt w lll kw. i 0 23% do 10,9 zt okresie 9 miesiecy 2010 roku

Bardzo dobre wyniki finansowe



Gtoéwne wydarzenia

&  Zwiekszenie podstawowego pakietu danych w ramach Multioferty do 4GB
£ Woprowadzenie dekodera DVR HD z wymiennym twardym dyskiem

% Wprowadzenie modemoéw do Internetu pozwalajgcych na transfer danych
z predkoscig 28,8 Mbit/s

% Wprowadzenie nowej oferty programowe;j

% Rozszerzenie oferty VOD Domowa Wypozyczalnia Filmowa



Sprzedaz zgodnie z planem

& 119 tys. pozyskan brutto w 1l kw. 2010 r.
& 318 tys. pozyskan brutto w 9M 2010 .
& Wozrost churnu w stosunku do 9M 2009 r. na skutek:

Zmiany regulaminu Swiadczenia ustug
Agresywnej konkurencji na rynku DTH
Wptywu churnu wewnetrznego wynikajgcego ze sprzedazy w IV kw. 2009 r. oraz

Wzrostu liczby abonentéw poza okresem podstawowym umowy (Pakiet Mini)

& Churn ustabilizowany w stosunku do stanu na koniec Il kw. 2010 r.

Przytaczenia brutto i wskaznik churn
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Nasza baza abonentéw wzrosta o 361 tys. do 3.277.936 abonentéw na dzient 30 wrzesnia 2010

Abonenci — Pakiet Familijny/Premium

e 2.596

2.343

30wrzesnia 2009 30wrzesnia 2010

Wspdtczynnik odptywu klientow (%) (12 miesiecy)

Nota:

Abonenci — Pakiet Mini/Mini Max
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30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010

Wspotczynnik odptywu klientéw (churn) obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacym dzien bilansowy pomniejszonej o liczbe klientéw, ktorzy w okresie nie
dtuzszym niz 12 miesiecy zawarli z nami ponownie umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji satelitarnej, i Sredniorocznej liczby umoéw w tym okresie



Stabilny wzrost ARPU wzmacnia przychody .

% ARPU Pakietu Familijnego wzrosto 0 4% rok do roku w Il kw. do 41,9 ztio 5% w
okresie 9 miesiecy 2010 roku do 42,0 zt

<  ARPU Pakietu Mini wzrosto 0 19% do 11,1 zt w lll kw. i 0 23% do 10,9 zt w okresie
9 miesiecy 2010 roku

ARPU Pakietu Familijnego/Premium ARPU Pakietu Mini/Mini Max
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Bardzo dobre wyniki finansowe

Przychody (min PLN) 366 16% 1.118 19%

.
oo
pitn

Zysk EBITDA (min PLN) 104 < 5co 335 32%
Marza zysku EBITDA 28.5%  2,2p 30,3% 3,0

Zysk netto (mIn PLN) 68 14% 222 17%
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Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajq dane za 2009 r.

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesénia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 9



Wyniki finansowe




Q3’10 wyniki finansowe

Przychody
(min PLN)

Koszty
(min PLN)

Zysk EBITDA (miIn PLN)
marza%

Zysk netto (min PLN)
marza%

Q3’10

366

284

104
28,5%

68
18,8%

Q3’09

315

243

83
26,3%

60
19,2%

Zmiana %

16%

17%

25%
272 pp

14%
-0:4 pp

Przyczyny

* 13% wzrost $redniej liczby abonentéw

* 3,5% wzrost blended ARPU

* wzrost przychodow telekomunikacyjnych

* sprzedaz kolejnych punktéw sprzedazy M.Punkt
Holdings Ltd. do Polkomtel

* 12% wzrost kosztow wytgczajgc wptyw
konsolidacji M.Punkt Holdings Ltd.

*13% wzrost Sredniej liczby abonentéw

* wzrost amortyzacji

* wzrost kosztéw licencji programowych

* wzrost kosztéw pozyskania, obstugi oraz
utrzymania abonentéw, na skutek wzrostu bazy
abonentow,

* konsolidacja z M.Punkt Holdings Ltd.

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajg dane za 2009 r.
Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2010 r. i analizy wewnetrzne.
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9M’10 wyniki finansowe

Przychody
(min PLN)

Koszty
(min PLN)

Zysk EBITDA (min
PLN)
marza%

Zysk netto (min PLN)
marza%

Iv’10

1.118

840

335
30,3%

222
20,0%

9’09

940

715

254
27,3%

189
20,3%

Zmiana
%

19%

17%

32%
3,0pp

17%
-0: 3pp

Przyczyny

* 15% wzrost sredniej liczby abonentéw

* 3,8% wzrost blended ARPU

* wzrost przychodow telekomunikacyjnych

* sprzedaz punktow sprzedazy M.Punkt Holdings Ltd.
do Polkomtel

* 14% wzrost kosztow wytaczajac wptyw konsolidacji
M.Punkt Holdings Ltd.

* 15% wzrost sredniej liczby abonentéw

* wzrost amortyzacji

* wzrost kosztéw wynajmu infrastruktury

i utrzymania sieci

= wzrost kosztéw pozyskania, obstugi oraz
utrzymania abonentow

* wzrost kosztéw programowych

* konsolidacja z M.Punkt Holdings Ltd.

* pozytywny wptyw umocnienia sie PLN vs USD i EUR

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajg dane za 2009 r.
Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 12



Przychody w Q3’10 vs. Q3’09 Struktura przychodow W Q3’10 (%

1% 3%
2%

Razem
Q3’09 315 min zt
| Q3’10 366 miIn zt

o /)

(mlIn PLN)

M Przychody z optat abonamentowych DTH

B Przychody ze sprzedazy sprzetu

@ Przychody z ustug telekomunikacyjnych

I Pozostate przychody operacyjne

Przychody z optat Przychody z ustug Przychody ze sprzedazy Pozostate przychody
abonamentowych DTH telekomunikacyjnych sprzetu peracyjne
®Q3'09 @Q3'10
(min PLN) Q3’09 Q310 Change
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 7 12 69%
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji o
1 1 38%

sygnatu
Inne przychody operacyjne 6 11 73%

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktérych nie zawierajg dane za 2009 r. 13

Zrédto: Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 r. i analizy wewnetrzne.



(mlIn PLN)

Przychody w 9M’10 vs. 9M’09 Struktura przychodéw W 9M’10 (%)

1% 3%
3%

Razem
9M’09 940 min zt
\ 9M’10 1.118 min zt |

\ J

@ Przychody z optat abonamentowych DTH

B Przychody ze sprzedazy sprzetu

® Przychody z ustug telekomunikacyjnych

2

ld Pozostate przychody operacyjne

Przychody z optat Przychody z ustug Przychody ze sprzedazy Pozostate przychody
abonamentowych DTH telekomunikacyjnych sprzetu operacyjne
BaMm'09 H9M'10
(min PLN) 9M’09 9M‘10 Change
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 28 37 29%

Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji

2 3 53%
sygnatu
Odszkodowania zwigzane z wymiang kart do 8 } >-100%
dekoderéw i dekoderéw (SWAP)
Inne przychody operacyjne 18 34 82%
Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajg dane za 2009 r. 14

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 r. i analizy wewnetrzne.



Q3’10: Koszty operacyjne pod kontrolg

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Q3’10 vs. Q3’09 Struktura kosztow w Q3’10 (%)

Razem
Q3’09 243 min zt
Q3’10 284 min zt
W Amortyzacja
4
—
a
< W Koszty licendji programowych
£
® Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i
utrzymaniaklienta
L Wynagrodzeniai $wiadczenia narzecz
pracownikow
I Pozostate koszty operacyjne
(min PLN) Q309 Q310 _Change
. 69 75 9%
0 Pozostate koszty operacyjne, w tym: °
_Eo,
Koszty licencji programowych Koszty dystrybugji, Amortyzacja Wynagrodzenia i Swiadczenia Pozostate koszty operacyjne KOSZty przesy’fu 8ygnalu 22 21 5%
marketingu, obstugi i na rzecz pracownikow
utrzymania klienta Koszt wlasny sprzedanego sprzetu 25 10 -61%
H03'09 0310 Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ o
Y . s 2 6 >100%
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Koszty wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci 0 9 >100%
Inne koszty operacyjne 20 29 45%

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktérych nie zawierajg dane za 2009 r.
Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 15



Koszty dziatalnosci operacyjnej w 9M’10 vs. 9M’09 Struktura kosztow w 9M’10 (%)

Razem
300 i
% 9M’09 715 mln zt
9M’10 840 min zt
I Amortyzacja
= ' 27% W Koszty licendji programowych
=
£ | Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
£ i utrzymaniaklienta
V W Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw
\d Pozostate koszty operacyjne
(min PLN) 9M‘09 9M‘10 Change
0,
0 - Pozostate koszty operacyjne, w tym: 191 227 19%
Koszty licencji programowych Koszty dystrybudji, Amortyzadja Wynagrodzenia i Swiadczenia Pozostate koszty operacyjne KOSZty PFZGSY*U 3ygna*u 63 62 -1%
marketingu, obstugi i na rzecz pracownikow
utrzymania klienta Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 60 42 -31%
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 16 28 73%
moM'09 @om10 naleznosci i koszt spisanych naleznosci °
Koszty wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci 1 24 >100%
Inne koszty operacyjne 51 71 40%
Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktérych nie zawierajg dane za 2009 r. 16

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 r. i analizy wewnetrzne.



Dynamiczny wzrost zysku EBITDA

# Wl kw. 2010 roku zysk EBITDA wzrdst o 25% do 104 min zt w porownaniu do [l kw. 2009 roku, a marza
zysku EBITDA wyniosta 28,5% (31,2% wytgczajgc M.Punkt)

# W okresie 9 miesiecy 2010 roku zysk EBITDA wzrdst 0 32% do 335 min zt w pordwnaniu do 9 miesiecy 2009
roku, a marza zysku EBITDA wyniosta 30,3% (31,3% wyfaczajgc M.Punkt)

Zysk EBITDA i marza zysku EBITDA

360 335 345 - 40
120 113 - 35
- 35
- 30
= - 30 r25
a
< 180 - 20
£ 3 - 15
- 25 i
[ - 10
- s
0 - 20 0 0
Q3'09 Q3'10  Q3'10 bezM.Punkt 9M'09 9M'10  9M'10 bez M.Punkt

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktérych nie zawierajg dane za 2009 r.
Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2010 r. i analizy wewnetrzne. 17



Przeptywy pieniezne w okresie 9M 2010 rr.

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia - 9M’10

93 72 -102
-39
200 -
)
a
-7
34
]
0 -
-100 - -72
Srodki pienigzne napoczatek Srodki pienigzne z dzatalnosci Wydatki kapitatowe Nabycie udziatéw M.Punkt Kredyt w linii kredytowej CP Wyptata | transzy dywidendy Sptata otrzymanych kredytow Inne wydatki Srodki pienigzne nakoniec Saldo zadtuzenia

okresu operacyjnej wraz z odsetkami

Przypis: Wyniki finansowe w 2010 r. zawierajg wyniki M.Punkt Holdings Ltd., ktorych nie zawierajq dane za 2009 r.

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesénia 2010 r. i analizy wewnetrzne.

okresu
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Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz nasza strone internetowa www.cyfrowypolsat.pl
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