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Ponizszy raport pétroczny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 86 ustep 1 punkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie raportéw biezacych i okresowych publikowanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w ninigjszym raporcie pétrocznym odwotania do Spotki dotycza spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie
odwotania do Grupy dotyczg Spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”,
,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnosza sie do Grupy, chyba, ze z kontekstu jasno wynika, ze odnosza sie one tylko
do samej Spotki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktore Swiadczymy na terenie Polski od 2001
roku; ,Pakiet Familijny” i ,Pakiet Mini” odnoszg sie do naszych pakietéw programowych oferowanych w ramach ustug DTH;;
LARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto na abonenta obliczanego poprzez podzielenie przychodéw
naleznych z tytutu optat abonamentowych przez $rednig liczbe abonentéw w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym
okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto odpowiednio
na jednego abonenta Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,churn” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw, okreslonego
jako odsetek rozwigzanych uméw abonenckich, obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w danym okresie i $rednie;
liczby uméw w tym okresie; ,churn Pakietu Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi sie do wsp6tczynnika odptywu abonentéw,
odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,SAC” odnosi sie do sumy kosztéw prowizji dla dystrybutoréw oraz
Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta na jednego pozyskanego abonenta — wedtug Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci; ,MVNO” odnosi sie do ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej, ktére zaczeliSmy $wiadczy¢ 30 czerwca 2008
roku; ,Akcje’ odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sg 0znaczone kodem PLCFRPT00013.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport p&iroczny zawiera sprawozdania finansowe Grupy i Spétki oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczegdlnosci zawiera $rodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakorczony 30
czerwca 2008 roku oraz $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku.
Zataczone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
("IFRS") i zaprezentowane w ztotych.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie pdirocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie pétrocznym do ,zt" i ,ztotego” sq odniesieniami do
prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykaniskiego” s odniesieniami do prawnego $rodka
ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami do
prawnego $rodka pfatniczego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktdre przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem
ustanawiajagcym Wspélnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej,
podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z
uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w ztotych, dolarach amerykariskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcii
i zysku na akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.



Stwierdzenia odnoszace sie do przyszfych oczekiwan

Niniejszy raport potroczny moze zawiera¢ stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikdw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,oczekiwac”, ,przewidywaé¢’, ,uwazac¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie pdirocznym. Z natury
stwierdzenia te podlegajg wielu zatoZzeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rozni¢
sie od tych, ktére wyrazono, lub ktdrych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie
sporzadzania niniejszego raportu pétrocznego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
wydania niniejszego raportu pdirocznego.



1. Wprowadzenie

JesteSmy najwieksza, pod wzgledem liczby abonentéw, ptatng cyfrowq platforma satelitarng w Polsce posiadajacq 2.287.656
abonentéw (stan na dzien 30 czerwca 2008 roku). W ramach naszej podstawowej dziatalnosci $wiadczymy klientom
indywidualnym ustuge udostepniania programéw radiowych i telewizyjnych rozprowadzanych drogq satelitarng w ramach
ptatnych pakietow programéw.

Nasze ustugi sprzedajemy na terenie catej Polski, docierajac do polskiej widowni z wysokiej jakosci oferta programowa,
opracowang w taki sposdb, aby byta atrakcyjna i dostepna cenowo dla kazdej polskiej rodziny. Ponadto $wiadczymy réwniez inne
ustugi takie, jak emisja i transmisja sygnatu na rzecz nadawcéw programoéw telewizyjnych i radiowych.

Umozliwiamy naszym abonentom odbiér 68 polskojezycznych kanatoéw telewizyjnych, wsrdd ktorych znajduja sie miedzy innymi
kanaly sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz kanaty filmowe. Jestesmy jedyng ptatng
cyfrowg platforma satelitarng oferujaca swoim klientom wszystkie gtowne kanaty naziemne dostepne w Polsce, w tym Polsat,
TVP 1, TVP 2i TVN. Ponadto umozliwiamy naszym klientom dostep do okoto 500 niekodowanych (,FTA") kanatéw telewizyjnych
i radiowych dostepnych drogq satelitarng na terenie Polski. Od grudnia 2007 roku oferujemy réwniez, jako jedyny operator
cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce, cztery kanaly tematyczne produkowane przez BBC Worldwide Limited. Dodatkowo
oferujemy naszym abonentom trzy kanaty wysokiej rozdzielczosci (,HD”) na bazie testowej, ktére do statej oferty wejdg w
pazdzierniku 2008 roku, Polsat Sport HD, Eurosport HD oraz HBO HD.

W ramach naszej ustugi dostepne sg dwa rézne pakiety startowe: Pakiet Mini oraz Pakiet Familijny. Najchetniej nabywanym
pakietem wsrdd oferowanych przez nas pakietow startowych jest Pakiet Familijny. Abonenci Pakietu Familijnego majg dodatkowo
mozliwo$¢ nabycia szesciu pakietéw tematycznych: Pakiet Film, Pakiet HBO, Pakiet Sport, Pakiet Cinemax, Pakiet Bajeczka,
Pakiet Muzyka oraz kanatu Playboy. Pakiety tematyczne dostepne sg w czterech pakietach promocyjnych, tj. Relax Mix, Relax
Mix + HBO, Super Film i Relax Mix Film, ktory jest dostepny wytacznie dla abonentéw, ktérzy podpisali umowe na ten pakiet
przed 11 stycznia 2008 roku. Uwazamy, ze potaczenie wysokiej jakosci oferty programowej oraz konkurencyjnej polityki cenowej
przyczynito sie do znaczacego wzrostu liczby naszych abonentéw, ktéra w latach 2004 — 2007 rosta przy ztozonej rocznej stopie
wzrostu na poziomie 76%.

Uwazamy, ze naszg obecng pozycie na rynku DTH osiagnelismy dzieki wysokiej jakosci bogatej ofercie programowej,
konkurencyjnej polityce cenowej i skutecznej strategii marketingowej. ByliSmy pierwszym operatorem cyfrowej telewizji
satelitarnej w Polsce, ktéry wprowadzit w listopadzie 2006 roku dekoder z mozliwoscig nagrywania i pauzowania programéw
telewizyjnych (,DVR”). W listopadzie 2007 roku rozpoczeliémy rozpowszechnianie na bazie testowej programu Polsat Sport w
technologii wysokiej rozdzielczosci. Rozwazamy wprowadzenie kolejnych kanatéw w technologii wysokiej rozdzielczodci w
czterech kategoriach: muzyka, rozrywka i edukacja do korica 2008 roku. Rozwazamy réwniez wprowadzenie ustugi wideo na
zadanie (,VOD”) i cyfrowej telewizji dostarczanej przez protokét internetowy (,IPTV”).

W listopadzie 2007 roku uruchomiliémy wtasng produkcje dekoderéw standardowej rozdzielczo$ci, co pozwoli nam na obnizenie
kosztéw pozyskania tych dekoderéw. RozpoczeliSmy sprzedaz wyprodukowanych przez nas dekoderéw w dniu 26 marca 2008
roku i w okresie od tego dnia do dnia 30 czerwca 2008 roku sprzedalismy naszym abonentom ok.czterdziesci dwa tysigce takich
dekodery.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za pos$rednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Sktada sie ona
Z naszego wiasnego magazynu centralnego, 25 dystrybutoréw regionalnych oraz sieci 1.277 autoryzowanych punktow
sprzedazy.

W dniu 30 czerwca 2008 roku, wykorzystujac naszq silng marke oraz istniejacq baze abonentow, rozpoczelismy Swiadczenie
ustug telekomunikacyjnych jako operator wirtualnej sieci telefonii komoérkowej. Zbudowali$my naszg wiasng infrastrukture
telekomunikacyjng (wylaczajac sie¢ radiowa), zintegrowaliSmy system billingowy oraz system obstugi klienta (odrebne od
systemow wykorzystywanych w ramach $wiadczonych ustug DTH), uzyskali$my decyzje Urzedu Komunikacji Elektronicznej w
sprawie potaczenia sieci z operatorami telekomunikacyjnymi, ktére zastepuja umowy (z Polkomtel S.A. oraz Polska Telefonia
Komérkowa Sp. z 0.0.) oraz podpisali$émy umowy w sprawie potaczenia sieci z innymi operatorami telekomunikacyjnymi a takze
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wynegocjowali$my warunki umoéw roamingowych. Wszystkie te dziatania pozwolity nam na wprowadzenie wtasnego cennika oraz
oferowanie naszych wtasnych taryf, zarbwno w ofercie przedptaconej (,pre-paid”) jak i abonamentowej (,post-paid”).

Wierzymy, ze synergie uzyskane dzieki $wiadczeniu ustug DTH i MVNO przyczynig sie do wzrostu liczby klientdw, do wzrostu
naszych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej oraz wzrostu ogdlnej satysfakcji klientow i w konsekwencji nizszego
wspdtczynnika odptywu abonentow.

Oczekujemy jednak, ze dopdki nie zostang w pemi rozwiniete nasze ustugi telefoniczne oraz oferta zintegrowana, znaczaca
czes$¢ naszych przychoddw w dalszym ciggu bedzie pochodzita ze satelitarnej $wiadczenia ustug DTH.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia spdtki wchodzace w sktad Grupy Polsat Cyfrowy na dzien 30 czerwca 2008 roku wraz ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i okre$leniem metody konsolidacii:

Udziaty na dziefi Metoda

Spotka zalezna Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2008 roku konsolidacji

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.!
ul. tubinowa 4a,

03-878 Warszawa Produkcja dekoderéw 100% Petna
Praga Business Park Sp. z 0.0.
ul. Lubinowa 4a, Wynajem nieruchomosci 100% Petna

03-878 Warszawa

1Z dniem 2 marca 2007 roku firma spotki zostata zmieniona z Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.

3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat
W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku nie byto Zadnych zmian w naszej strukturze organizacyjne;.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku nasz Zarzad podjat decyzje o potaczeniu oraz przyjat plan potaczenia z Praga Business Park Sp.
z0.0. z siedziba w Warszawie, w ktérej posiadamy 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Potaczenie nastapi na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych (taczenie przez przejecie), w
drodze przeniesienia catego majatku spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A.
(spotka przejmujaca).

Potaczenie obu spotek pozwoli: (i) zoptymalizowa¢ strukture organizacyjng naszej Grupy Kapitatowej dla realizacji $rednio- i
dtugookresowej strategii dziatania, (i) zoptymalizowaC koszty dziatalnosci w ramach Grupy Cyfrowy Polsat oraz (iii) upro$ci¢
dokumentacje transakcji miedzy podmiotami powigzanymi.



4. Wewnetrzne i zewnetrze czynniki ryzyka i zagrozen

Awaria naszych systeméw lub uszkodzenie systemow technicznych moze zaktéci¢ naszq dziatalno$é i w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wpfyw na nasze wyniki finansowe, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju

Wykorzystywane przez nas centrum satelitarne, systemy informatyczne, w tym system zarzadzania abonentami, systemy
raportowania, system obstugi sprzedazy oraz system zarzadzania relacjami z klientami sg podatne na skutki klesk zywiotowych
(np. trzesienia ziemi, powodzie, huragany, nawatnice i inne zjawiska), utraty zasilania, utraty badz przerw w ustugach
telekomunikacyjnych, wad oprogramowania sieciowego, uszkodzen transponderéw lub satelitdw, dziatan terrorystycznych,
sabotazu, zamieszek, niepokojow spotecznych, strajkow, innych sporéw zbiorowych i katastrof. Awarie i wytaczenia mogaq
wynika¢ z uszkodzen pojedynczych komponentow systemu, a takze awarii catego centrum satelitarnego. Kazda awaria w
naszym centrum satelitarnym, w tym awaria satelity Eutelsat Hotbird lub jakiegokolwiek ogniwa po$redniego, czy to wynikajaca z
prowadzonej dziatalnosci, kleski zywiotowej czy innej przyczyny, jak i awaria systemu zarzadzania abonentami, systemu
raportowania, systemu obstugi sprzedazy oraz systemu zarzadzania relacjami z klientami moze skutkowa¢ powaznymi
zaktdceniami lub nawet zawieszeniem naszej dziatalnosci na diuzszy okres. Wystapienie ktoregokolwiek z tych zdarzen moze
rowniez skutkowa¢ wzrostem kosztéw zwigzanych z naszg dziatalnoscig czy tez nasza odpowiedzialno$cig odszkodowawczg, co
w kazdym przypadku moze wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalno$¢, tym samym wywierajac istotny
niekorzystny wptyw na naszg sytuacje, stan naszych finanséw, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju.

Obecnie nie posiadamy umowy licencyjnej regulujacej emisje programow telewizji publicznej

Ustawa o Radiofonii i Telewizji w obecnym brzmieniu naktada obowiazek udostepniania kanatow telewizji publicznej w pierwsze;
kolejnosci, tylko na operatorow telewizji kablowej.

Nie mamy zawartej umowy licencyjnej z Telewizjg Polskg S.A. na reemisje programéw telewizji publicznej, tj. TVP 1i TVP 2.
Obecnie jesteSmy w trakcie negocjacji z Telewizjg Polskg S.A. w sprawie zawarcia takiej umowy. Naszym zdaniem Telewizja
Polska S.A. powinna wyrazi¢ zgode na podpisanie umowy licencyjnej na zasadzie nieodpfatnej licencji. Obecnie Telewizja Polska
S.A. nie wysuwa zadnych roszczen o charakterze finansowym, cho¢ pierwotnie Telewizja Polska S.A. proponowata nam odptatne
udzielenie licencji na reemisje programéw.

W zwigzku z przediuzajacymi sie negocjacjami dotyczacymi obecnosci programéw Telewizji Polskiej S.A. na naszej platformie
cyfrowej, podjeliémy decyzje o rozprowadzaniu programéw Telewizji Polskiej S.A. bez stosownej umowy licencyjnej, 0 czym
zawiadomilismy na pi$mie Telewizje Polskg S.A., KRRIT oraz Urzad Regulacji Telekomunikaciji i Poczty. Nasza decyzja zostata
oparta na zasadzie ,must carry’ wyrazonej w Ustawie o Radiofonii i Telewizji, ktéra naktada na operatoréw sieci kablowych
obowigzek udostepniania programéw telewizji publicznej. Analiza przepiséw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej o ustudze powszechnej (2002/22/EC) wskazuje w naszej opinii, iz powyzszy obowigzek nalezy rozciggna¢ takze na
operatoréw platform satelitarnych. Majac na uwadze istote misji telewizji publicznej polegajacq na rozprowadzaniu programéw do
jak najszerszego kregu odbiorcow, dyrektywa przewiduje réwne prawa i obowigzki w stosunku do operatoréw sieci kablowych i
platform satelitarnych, w szczeg6inosci w zakresie obowigzku rozprowadzania publicznych programéw radiowych i telewizyjnych.
Takq interpretacje potwierdza stanowisko KRRIT z 5 lipca 2005 r. w sprawie wspotpracy Telewizji Polskiej S.A. z operatorami
sieci kablowych i platform cyfrowych, w ktérym KRRIT wyrazita opinie, iz zasade ,must carry” nalezy rozciaggna¢ na operatoréw
platform satelitarnych, co wynika bezpo$rednio z art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej o ustudze
powszechnej (2002/22/EC).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku braku porozumienia pomiedzy Telewizjg Polskg S.A. a nami w przedmiocie
zawarcia nieodptatnej umowy licencyjnej, Telewizja Polska S.A. wniesie powodztwo w przedmiotowej sprawie do sadu
powszechnego. Niekorzystne dla nas rozstrzygniecie oznacza¢ mogloby obowigzek zawarcia z Telewizjg Polskg S.A. odptatnej
umowy licencyjnej oraz otwieratoby Telewizji Polskiej S.A. droge do zgdania odszkodowania za poniesiong szkode w wyniku
dotychczasowego rozprowadzania przez nas programéw Telewizji Polskiej S.A. bez umowy licencyjnej, co moze mieC istotny
negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.



Nasz rozwdj jak i satysfakcja naszych klientéw z oferowanych przez nas ustug jest zwigzany z zawarciem nowych badz
przedfuzeniem obowigzujacych uméw licencyjnych dajacych nam prawo rozprowadzania kluczowych programow

Wyniki naszej dziatalno$ci uzaleznione sg od mozliwo$ci pozyskania atrakcyjnych programoéw telewizyjnych. Obecnie oferujemy
naszym klientom atrakcyjne programy telewizyjne, ktore rozprowadzamy na podstawie uméw licencyjnych zawartych na czas
okreslony z poszczegdéinymi nadawcami. Posiadanie w ofercie atrakcyjnych programéw telewizyjnych jest jednym z gtéwnych
czynnikéw, ktdre pozwalaja pozyskiwac i utrzyma¢ abonentow ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej. Nie mozemy zagwarantowacé,
ze dotychczas obowigzujace umowy licencyjne zostang przedtuzone po uptywie okresu, na jaki zostaly zawarte. Ponadto, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze nie bedziemy w stanie wprowadzi¢ do swojej oferty programowej lub utrzymaé w niej atrakcyjnych i
popularnych kanatéw telewizyjnych. Brak mozliwo$ci nabywania licencji na rozprowadzanie programéw telewizyjnych na
warunkach rynkowych moze mie€ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalino$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

Jesli nie bedziemy w stanie wprowadzi¢ do swojej oferty nowych produktow, usfug i nowych technologii, moze to mie¢
negatywny wplyw na naszq dziatalnos¢

Branza, w ktorej dziatamy charakteryzuje sie szybkim postepem technologicznym i czestym wprowadzaniem nowych produktow
i ustug. Brak akceptacji przez rynek naszych nowych lub udoskonalonych produktdw i ustug, takich jak telewizja wysokiej
rozdzielczosci HD, sprzedaz dekoderéw typu DVR, czy tez produkcja i sprzedaz wiasnych dekoderéw, a takze mozliwosé
wystapienia probleméw technicznych z tym zwigzanych, moze wptynaé negatywnie na wzrost naszych przychodéw, marzy i
przeptywow pienieznych. W efekcie mozemy nie odzyska¢ nakladéw juz poniesionych lub jakie jeszcze poniesiemy na
wprowadzenie owych produktéw i ustug na rynek. Ponadto, w przypadku gdy konkurencja zaoferuje identyczne lub poréwnywalne
nowe produkty i ustugi szybciej lub bardziej skutecznie, mozemy utraci¢ obecnych lub potencjalnych klientéw na rzecz
konkurenciji.

Ponadto, kompleksowo$¢ naszej oferty i ustug bedzie systematycznie wzrasta¢ w zwigzku z wprowadzaniem nowych produktow i
ustug oraz przewidywanym wzrostem liczby klientéw. Brak efektywnego i skutecznego zarzadzania tym wzrostem i wdrazania
nowych produktow i ustug moze skutkowa¢ zaktdceniami w naszej dziatalnosci operacyjnej, ze szkodg dla naszego wizerunku
i utratg abonentdéw. Nie jestesmy w stanie zagwarantowaé, ze unikniemy trudnosci technicznych lub logistycznych w trakcie
wprowadzania nowych produktow i ustug. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk w odniesieniu do wprowadzenia
nowych produktow i ustug moze mieC istotny negatywny wpltyw na nasza dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

Awarie wystepujace u naszych zewnetrznych dostawcow mogq skutkowac opéznieniami lub przerwami w $wiadczeniu
przez nas ustug, a w konsekwencji mogq szkodzi¢ naszemu wizerunkowi i skutkowac utrata klientow

Nasz sukces oparty jest na Swiadczeniu ustug wysokiej jakosci w sposdb niezawodny, co w czeSci uzaleznione jest od
wiasciwego dziatania sprzetu nalezacego do podmiotow zewnetrznych, pozostajacego poza naszg kontrolg i wptywem. Na
przyktad, dzierzawimy obecnie trzy transpondery na satelicie Eutelsat Hotbird 8, co umozliwia nam $wiadczenie ustug naszym
klientom. Ponadto, korzystamy z systemu warunkowego dostepu Nagravision celem zapewnienia ochrony przed
nieuprawnionym dostepem przez osoby trzecie korzystajace z technik pirackich lub hackerskich.

Nasi klienci narazeni sg na przerwy w $wiadczeniu ustug w przypadku braku starannosci po stronie dostawcéw zewnetrznych
odnosnie utrzymania ich sieci, szybkiego reagowania na problemy lub zapobieganiu nieuprawnionemu dostepowi przez osoby
trzecie. Gdyby tego rodzaju przerwy wptynety ujemnie na ocene jako$ci naszych ustug, moze to utrudni¢ zdobycie nowych
klientéw, a ponadto zjawiska te negatywnie wptynetyby na naszg reputacije, opinie o nas i na tempo naszego wzrostu.

W przypadku spetienia sie ktoregokolwiek z wymienionych wyzej ryzyk, moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na naszq
dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.



Niektdre postanowienia uméw z klientami mogq zosta¢ uznane jako niedozwolone

W dniu 18 pazdziernika 2006 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK") skierowat do nas wezwanie o
przestanie wzorcow umownych (umowy, regulaminy, cenniki) oferowanych konsumentom w ramach prowadzonej dziatalno$ci.
Przestali$my wzory stosowanych uméw wraz z regulaminem. Pismem z dnia 21 maja 2007 r. Prezes UOKIK poinformowat nas,
ze niektére sposrdd stosowanych przez nas we wzorcach umownych klauzul oraz postanowien regulaminu wzbudzity
zastrzezenia urzedu. W szczegélno$ci dotyczy to postanowien w przedmiocie (i) sity wyzszej, (i) usprawiedliwionych przerw w
$wiadczeniu ustug, (iii) kar umownych naktadanych na klientéw, (iv) okresdéw wypowiedzenia, (v) wykorzystania danych
osobowych. W zwigzku z powyzszym Prezes UOKiK wezwat nas do ztozenia wyjasnien, przedstawienia odpowiednich
dokumentéw oraz do dobrowolnej zmiany przedmiotowych wzorcow. W dalszej korespondencji odnieslismy sie do argumentéw
urzedu. lIstnieje ryzyko, ze w przypadku wniesienia powddztwa w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone, sad ochrony konkurencji i konsumentéw prawomocnym orzeczeniem zakaze wykorzystywania kwestionowanych
postanowien wzorcow umowy. W piSmie z dnia 29 czerwca 2007 roku spdtka Cyfrowy Polsat S.A. ztozyta wstepne wyjasnienia,
ustosunkowujac sie do niektérych argumentéw podniesionych przez Prezesa UOKIK. Pismem z dnia 23 lipca 2007 roku Prezes
UOKIK wezwat spotke do ustosunkowania sie do pozostatych uwag oraz do przekazania stosowanego przez spdtke cennika
ustug. W pismie z dnia 31 sierpnia 2007 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. odniosta sie do pozostatych uwag Prezesa UOKIK.

W dniu 15 lipca 2008 r. Spotka otrzymata pismo z UOKIK w przedmiotowej sprawie zawierajace uwagi i komentarze odnoszace
sie do stanowiska Spdtki wyrazonego w poprzednich pismach. Prezes UOKIK wni6st o ostateczne zajecie stanowiska przez
Spétke w rzeczonej sprawie. Z uwagi na fakt, ze Spdtka aktualnie koriczy prace zwigzane z wprowadzeniem nowych wzorcoéw
konsumenckich w piémie z dnia 29 lipca 2008 r. zaproponowata spotkanie z przedstawicielami UOKIK celem przeprowadzenia
stosownych konsultacji w zakresie przedmiotowych wzoréw. W trakcie spotkania w dniu 1 wrze$nia 2008 r. przedstawicielowi
UOKIK zostat przekazany projekt regulaminu $wiadczenia ustug celem konsultacji.

Uznanie niektorych postanowien wzorcdw umownych za niedozwolone spowodowatoby konieczno$¢ dokonania zmian w
obowigzujacych wzorcach umownych. W wyniku tego powstanie mozliwos¢ odstapienia przez klientéw od umédw, ktorych
postanowienia zostaty zakwestionowane, bez zachowania okreséw wypowiedzenia i obowigzku zaptaty kar umownych.

Ponadto w przypadku stosowania przez nas niedozwolonych postanowiern wzorcow umowy Prezes UOKIK moze natozy¢ na nas
kare pieniezng w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu (w rozumieniu Ustawy PDOP) osiggnietego przez nas w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

Wystapienie ktdregokolwiek z opisywanych powyzej ryzyk, w tym w szczegdlnosci natozenie na nas kary pienieznej, odstapienie
przez cze$¢ klientéw od umdw zawartych z nami, jak réwniez komplikacje organizacyjne i konieczno$¢ poniesienia dodatkowych
kosztow, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Niektdre stosowane przez nas praktyki moga by¢ uznane za ograniczajgce konkurencje

W dniu 23 maja 2007 r. zostalismy zawiadomieni przez Delegature UOKIK we Wroctawiu o wszczeciu postepowania
wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy nastapito naruszenie przez nas zakazu stosowania praktyk ograniczajacych
konkurencje poprzez utrudnianie naszym autoryzowanym dystrybutorom dystrybucji konkurencyjnej platformy cyfrowej ,n’,
prowadzonej przez ITI Neovision Sp. z 0.0., co moze stanowi¢ naruszenie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw. W zwigzku z tym zostaliSmy zobowigzani do przedstawienia okre$lonych w zawiadomieniu
dokumentoéw, w szczegdlnosci (i) kopii umowy zawartej z dystrybutorem, (ii) zasad i kryteriéw udzielania dystrybutorom
autoryzaciji, (iii) aktualnego wypisu z KRS dotyczacego naszej spétki. W pismie z dnia 22 czerwca 2007 r. przediozyliSmy
wyjasnienia w przedmiotowej sprawie. Ponadto, w dniu 17 pazdziernika 2007 roku spotka przestata do urzedu wymagane
dokumenty. W dniu 8 listopada 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu wezwata spotke Cyfrowy Polsat S.A. do przediozenia
kolejnych informacii i danych. Cyfrowy Polsat S.A. udzielit odpowiedzi pismem z dnia 28 listopada 2007 roku. Od tego zdarzenia
Spotka nie otrzymata Zadnej formalnej korespondencji w przedmiotowej sprawie. Jedynym Zzrédtem informacji bylty doniesienia
prasowe, m.in. wywiad Prezesa UOKIK w Gazecie Prawnej, w ktérym stwierdzit, ze postepowanie antymonopolowe w
przedmiotowej sprawie nie bedzie wszczete.



Nie mozemy wykluczy¢, ze w przysztosci Prezes UOKIK uzna inne stosowane przez nas praktyki za ograniczajace konkurencje.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowane przez nas praktyki ograniczajg konkurencje, Prezes UOKIK
moze nam nakaza¢ zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes UOKiK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokoSci nie
wiekszej niz 10% przychodu (w rozumieniu Ustawy PDOP) osiggnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary. Natozenie na nas przedmiotowej kary moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszq, dziatalno$¢ operacyjna,
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Postepowanie wyjasniajace wszczete przez Prezesa UOKIK w sprawie zasad zawierania uméw na publiczne odtwarzanie
programéw telewizyjnych, w tym relacji z Euro2008 oraz zasad sprzedazy sprzetu koniecznego do odtwarzania ww.
programow

Prezes UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajace w celu wstepnego ustalenia, czy zasady zawierania uméw na publiczne
odtwarzanie programéw telewizyjnych, w tym relacji z Euro2008 oraz zasady sprzedazy sprzetu koniecznego do odtwarzania ww.
programéw nie stanowig naruszenia przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. Pismo Urzedu w przedmiotowe;j
sprawie otrzymaliSmy w dniu 13 czerwca 2008 roku. Zostali$my zobowigzani do przedstawienia okre$lonych w pismie informacii.

W pidmie z dnia 16 czerwca 2008 roku udzielilismy odpowiedzi, w ktérej wyjasnilismy m.in., iz w latach 2007-2008 (ktérych
dotyczyto zapytanie Prezesa UOKIK) nie udzielaliSmy praw do publicznego odtwarzania programéw telewizyjnych, jak réwniez
nie zawieraliSmy umow umozliwiajacych udzielanie licencji na publiczne odtwarzanie kanatéw telewizyjnych podmiotom
gospodarczym (przedsigbiorcom). PrzekazaliSmy takze informacje, iz praw do publicznego odtwarzania programéw Polsat Sport
Extra oraz Polsat Sport HD udzielata Telewizja Polsat S.A., natomiast my, w zwigzku z zaoferowaniem przedsiebiorcom przez
Telewizje Polsat S.A. mozliwosci publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 oraz zwazywszy na dotychczasowg zasade
oferowania towaréw i ustug wytacznie osobom fizycznym dla ich uzytku osobistego stworzyliSmy specjalng oferte sprzedazy
dekoderéw skierowang do przedsigbiorcow.

W pi$mie z dnia 26 czerwca 2008 roku UOKIK zazadat przedstawienia dodatkowych informacji, ktére przedstawilismy w pismie z
dnia 8 lipca 2008 roku. Kolejne pismo UOKIK zawierajace zadanie przedstawienia dodatkowych informaciji otrzymalismy w dniu
31 lipca 2008 roku, udzielilismy na nie odpowiedzi w terminie okreslonym przez UOKIK, to jest do dnia 7 sierpnia 2008 roku.
Nastepnie otrzymalismy dwa pisma z UOKIK z kolejnymi pytaniami urzedu odpowiednio w dniach: 26 sierpnia oraz 28 sierpnia
2008 roku. Obydwa pisma wzywaty do udzielenia odpowiedzi na postawione pytania. Pismo zawierajace odpowiedz na obydwa
w/w pisma UOKIK przekazali$my do UOKIK w dniu 4 wrze$nia 2008 roku.

W przypadku wszczecia postepowania przeciwko nam oraz stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowane przez nas praktyki
ograniczajg konkurencje, Prezes UOKIK moze nam nakaza¢ zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢
na nas kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu (w rozumieniu Ustawy PDOP) osiggnigtego przez nas w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Natozenie na nas przedmiotowej kary moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na naszq dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nasz sukces zalezy od zatrzymania oraz zatrudnienia doswiadczonej kadry pracowniczej

Prowadzenie naszej dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry. Istnieje ryzyko, ze mozemy utraci¢
dotychczasowych wykwalifikowanych pracownikéw, jak réwniez mozemy sie spotkac z trudno$ciami w znalezieniu odpowiednio
wykwalifikowanej kadry, zwlaszcza w obliczu obserwowanej obecnie duzej konkurencji w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nieruchomosé¢, na ktdrej zlokalizowana jest nasza siedziba oraz nasze centrum nadawcze stanowi zabezpieczenie
kredytu zaciagnietego przez naszq spétke zaleznq

18 wrze$nia 2006 r., nasza spétka zalezna, Praga Business Park, zawarta umowe kredytu na sume 8.260 euro z Raiffeisen Bank
Polska S.A. (,Raiffeisen Bank”). W celu zabezpieczenia udzielonego kredytu, ustanowilismy na rzecz Raiffeisen Bank
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zabezpieczenia w postaci zastawu finansowego, zwyklego i rejestrowego na wszystkich udziatach, ktére posiadamy jako jedyny
wspdlnik w spdice Praga Business Park. W przypadku przejecia wspomnianych udziatow przez Raiffeisen Bank lub osobe trzecig
z powodu zajscia okoliczno$ci przewidzianych w umowie kredytu badz umowie zastawu, zostaniemy pozbawieni kontroli nad
spotka, ktorej dziatalnos¢ polega w gtéwnej mierze na zapewnieniu nam odpowiednich terendw i infrastruktury niezbednej do
prowadzenia przez nas podstawowej dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, gdy Praga Business Park nie wykona
swoich zobowigzar okreslonych we wskazanej powyzej umowie kredytowej, nie mozna wykluczy¢ sytuacii, iz utracimy prawo do
korzystania z nieruchomosci nalezacych do Praga Business Park, co moze spowodowaé konieczno$¢ czasowego zawieszenia
naszej dziatalnosci.

Ponadto w celu zabezpieczenia kredytu, o ktérym mowa powyzej, dziatki, stanowigce wtasno$¢ Praga Business Park, potozone w
Warszawie przy ul. Lubinowej, na ktorych zlokalizowane jest nasze centrum satelitarne, sg obcigzone hipotekg umowng kaucyjng
do kwoty 12.500 euro na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. na zabezpieczenie kredytu udzielonego Praga Business Park.

Istnieje zatem ryzyko, iz centrum satelitarne stanowigce nasza witasno$¢, w razie prowadzenia egzekucji przeciwko Praga
Business Park z przedmiotowej nieruchomosci, bedzie objete taka egzekucja. W przypadku zakwalifikowania centrum
satelitarnego jako cze$ci sktadowej nieruchomo$ci, hipoteka kaucyjna obejmowataby réwniez centrum satelitarne. Zatem w
przypadku prowadzenia egzekucji z nieruchomosci przeciwko Praga Business Park wierzyciel magtby dochodzi¢ zaspokojenia
swoich roszczen rowniez z niektérych elementéw centrum satelitarnego. Poza tym przejecie wtasnosci nieruchomosci od Praga
Business Park w wyniku zaspokojenia sie z przedmiotu hipoteki moze spowodowac, iz utracimy prawo do korzystania z
odpowiednich terendw i infrastruktury niezbednej do prowadzenia przez nas podstawowej dziatalno$ci, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na naszq dziatalnos¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

W zwigzku z planowanym potaczeniem ze spétkg zalezng Praga Business Park Sp. z 0.0. dnia 30 wrze$nia 2008 dokonalismy
wczesniejszej sptaty ww. kredytu w kwocie 5.800 euro. Pozostatg kwote 1.490 euro, planujemy spfaci¢ do kofica 2008 roku.

W zwigzku z wezesniejszej splatg kredytu wystapilismy do Raiffeisen Bank o zmiane przedmiotowego zabezpieczenia z zastawu
finansowego, zwyktego i rejestrowego na wszystkich udziatach na poreczenie, ktore zostanie przez nas udzielone.

W wyniku zmiany zabezpieczenia wyeliminowane zostanie ryzyko, ktére mogtoby powsta¢ w przypadku przejecia wspomnianych
udziatéw przez Raiffeisen Bank lub osobe trzecig z powodu zajscia okoliczno$ci przewidzianych w umowie kredytu badz umowie
zastawu.

Skomplikowana technologia, ktéra wykorzystujemy w swojej dziatalnosci moze podlega¢ usterkom Iub wymagaé
modernizacji

Stosowane przez nas oprogramowanie i technologie, w szczegoino$ci kompresja, kodowanie i systemy zarzadzania abonentami,
ktdre stanowig integralng cze$¢ naszego satelitarnego centrum nadawczego, moga nie funkcjonowa¢ zgodnie z oczekiwaniami.
Ponadto technologia w branzy telewizji satelitarnej podlega szybkim i ciagtym zmianom, a zatem zaréwno my, jak i nasi
ustugodawcy moga nie nadazy¢ za zmianami technologicznymi lub nie sprosta¢ potrzebie aktualizacji stosowanej technologii.
Ponadto, op6znienia w dostawie poszczegdlnych komponentéw stosowanych w naszej dziatalnosci systeméw jak i inne
nieprzewidzialne awarie moga mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

Algorytm kodowania oraz kody dostepu, ktore wykorzystujemy w naszej dziatalno$ci mogq zosta¢ ztamane

Obecnie uzywamy systemu dostepu warunkowego, opracowanego przez Nagravision S.A. (,Nagravision”), jednego z czotowych
producentow systemoéw dostepu warunkowego na $wiecie, opartego na powszechnym algorytmie kodowania DVB (ang. common
scrambling algorithm Digital Video Broadcasting). System dostepu warunkowego Nagravision zapewnia zarzadzanie
uprawnieniami dostepu do programéw abonenta oraz szyfrowang transmisje kluczy do powszechnego algorytmu kodowania.
Niemniej jednak zdarzajg si¢ wypadki nieautoryzowanego dostepu do kluczy, na skutek czego moZliwy jest nieautoryzowany
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dostep 0sdb trzecich do naszych ustug. Obecnie, w celu zapewnienia ochrony przeciw nieautoryzowanemu uzyciu naszych ustug
przez osoby trzecie, systematycznie modernizujemy system dostepu warunkowego (z NagraVision Aladin na system
warunkowego dostepu NagraVision 142), jak réwniez podejmujemy dziatania zwigzane ze $ciganiem 0séb wytwarzajacych,
dystrybuujacych lub korzystajacych z nielegalnych rozwigzan. Istnieje jednak ryzyko, ze system dostepu warunkowego uzywany
przez nas, pomimo jego modernizowania, moze nie stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przeciw nieautoryzowanemu
uzyciu przez osoby trzecie. Zaden z oferowanych na rynku systeméw warunkowego dostepu nie jest w stanie zagwarantowac
absolutnej skuteczno$ci. Nasza umowa z Nagravision przewiduje jednak, ze w przypadku ztamania systemu warunkowego
dostepu oferowanego przez Nagravision, Nagravision naprawi system w okreslonym czasie lub zaptaci okreslone
odszkodowanie, ktérego gérna granica jest okreslona w umowie. Ponadto istnieje ryzyko ztamania powszechnego algorytmu
kodowania DVB stosowanego w catej branzy telewizji ptatnej, co pozwolitoby na nieautoryzowany dostep, takze do naszych
ustug, bez koniecznosci uzycia kluczy do powszechnego algorytmu kodowania, a w konsekwencji konieczno$¢ wymiany
dekoderéw umozliwiajacych korzystanie ze $wiadczonych przez nas ustug. Powyzsze ryzyka mogq mie¢ istotny negatywny
wplyw na naszq dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Uruchomienie produkcji wlasnych dekoderdw moze wigza¢ sie z nizszym niz zakfadany poziomem redukcji kosztow
pozyskania dekoderow

W listopadzie 2007 roku rozpoczeliSmy produkcje wiasnych dekoderow. Uwazamy, iz produkcja wtasnych dekoderdw umozliwi
nam obnizenie kosztéw zwigzanych z nasza dziatalno$cia. Wszelkie opdznienia w zwiekszaniu produkcji dekoderéw lub brak
oczekiwanych oszczedno$ci w zakresie kosztéw zwigzanych z produkcjg dekoderow moga nmie¢ istotny negatywny wplyw na
koszt wytworzenia dekodera a co za tym idzie moga nie przynie$¢ oczekiwanej poprawy wynikdw finansowych.

Czeste zmiany kurséw walut mogq mie¢ negatywny wplyw na nasze wyniki finansowe oraz dziatalno$¢ operacyjngq

Nasza dziatalno$¢ jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Pomimo, iz prawie cato$¢ naszych przychodow
jest denominowana w walucie polskiej, znaczna czes¢ naszych kosztéw operacyjnych i naktadéw kapitatowych (w tym te
zwigzane z nabywaniem dekoderow, innego sprzetu technicznego, licencji na rozprowadzanie programéw telewizyjnych czy
oprogramowania) ponoszona jest w walutach innych niz ztoty.

Wahania kurséw walut sg spowodowane przez zdarzenia bedace poza naszg kontrola. Niekorzystne wahania kurséw walut
obcych w stosunku do ztotego moga mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

Rozwoj naszej platformy cyfrowej zalezy od naszej zdoInosci do utrzymania i rozwoju naszej sieci dystrybucji

Zorganizowali$my sie¢ sprzedazy obejmujacq teren catej Polski. Jesli popyt na nasze ustugi zmaleje moze to spowodowac
zmniejszenie sie sieci dystrybuciji. Zwiekszenie sie konkurencji w sieci dystrybucji moze skutkowaé wzrostem kosztéw dystrybucii.
Ponadto, ze wzgledu na to, iz z naszymi dystrybutorami mamy zawarte umowy agencyjne, w przypadku rozwigzywania takich
umdéw mozemy by¢ zobowigzani do wyptat naleznych prowizji takim podmiotom lub $wiadczen wyréwnawczych pomimo, ze dane
podmioty nie beda juz naszymi dystrybutorami.

Wzrost kosztow dystrybucji, zmniejszanie sie rozmiarow sieci lub jej efektywnosci jak rowniez konieczno$¢ wyptat dodatkowych
$wiadczen na rzecz bylych dystrybutorbw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszg dziataino$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nasz wspofczynnik odplywu abonentow moze w przyszto$ci wzrosnaé

Wspdtczynnik odptywu abonentdw moze w przysziosci zwiekszy¢ sie z réznych powodéw: wzmozonej konkurencji, w
szczegoInosci cenowej, probleméw z jakoscig naszych ustug lub pogorszeniem poziomu zabezpieczenia sygnatu telewizyjnego.
Okresowo wprowadzamy zmiany w naszej ofercie programowej polegajace na dodaniu lub usunigciu z oferty programowe;j
pojedynczych kanatéw telewizyjnych oraz zmieniamy stawki abonamentu za oferowane pakiety programowe. Zmiany te takze
moga wptywac na zwiekszenie wspotczynnika odptywu abonentdw, na zmniejszenie przychodéw lub zmniejszenie rentownosci
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prowadzonej przez nas dziatalnosci. Dla przeciwdziatania zwiekszeniu wspdtczynnika odptywu abonentéw moze okazaé sie
konieczne zwiekszenie naszych wydatkéw, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Mozliwy wzrost Sredniego kosztu pozyskania abonenta i spadku Sredniego miesiecznego przychodu na abonenta w
zwiqzku z rozszerzaniem naszej dziatalnosci na nowe obszary

Przewidujemy, ze w zwigzku z rozszerzaniem si¢ naszej dziatalnosci na nowe obszary, w szczegoinosci ustugi MVNO, ktore
uruchomilismy w dniu 30 czerwca 2008 roku, nasz Sredni faczny koszt pozyskania abonenta, jak réwniez koszt pozyskania
abonenta w kazdym pojedynczym segmencie moze wzrasta¢. Rowniez taczny Sredni przychdd na abonenta oraz Sredni przychéd
na abonenta w kazdym pojedynczym segmencie moze ulec zmniejszeniu. Jednocze$nie $redni przychdd na abonenta moze ulec
obnizeniu z powodu wzrastajacej liczby abonentéw Pakietu Mini oraz rozpoczecia $wiadczenia ustug telefonii komérkowej lub z
innych powodéw. Jakikolwiek znaczacy wzrost kosztdw pozyskania abonenta lub znaczacy spadek przychoddw jakie generujemy
z tych zrodet, moze miec istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Utrata lub niemoznos¢ utrzymania przez nas dobrej reputacji i marki moze mie¢ negatywny wpfyw na naszq dziafalno$é

Marka ,Cyfrowy Polsat” stanowi istotny skfadnik naszego majatku. Kontynuacja sukcesu naszej dziatalno$ci jest uzalezniona od
utrzymania przez nas dobrej reputacji, jak réwniez warto$ci zwigzanej z marka ,Cyfrowy Polsat”. Nie ma pewnosci, ze bedziemy
w stanie osiggna¢ ten cel. Nasza reputacja moze zosta¢ naruszona, jezeli powstang trudnosci w $wiadczeniu naszych ustug,
takich jak telewizja wysokiej rozdzielczosci HD, ustugi MVNO lub wprowadzaniu nowych produktéw, takich jak DVR. Trudno$ci te
moga by¢ spowodowane technicznymi defektami, brakiem odpowiedniego sprzetu lub innymi czynnikami. Ponadto, ustugi MVNO
sq uzaleznione od jakosci ustug $wiadczonych na nasza rzecz przez operatora telefonii komérkowej, na jakos¢ ktorych nie
bedziemy mieli wptywu ani kontroli. Zta jakos¢ ustug Swiadczonych przez wyzej wymienionego operatora moze istotnie naruszy¢
nasza reputacje lub wartosci zwigzane z markg ,Cyfrowy Polsat”.

Obnizenie reputacji marki ,Cyfrowy Polsat’, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszg dziataino$¢ operacyjng, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Mozemy zabiegac o przejecia, ktérych realizacja moze niekorzystnie wpfyna¢ na naszq dziatalno$é

Okresowo dokonujemy oceny mozliwo$ci potencjalnego przejecia innych podmiotéw lub fuzji z innymi podmiotami, ktore
mogtoby, w naszej ocenie, m.in. umozliwi¢ nam wykorzystania efektéw synergii i wzmocnienia naszej pozycji na rynku. Kazde
przejecie lub fuzja na jakie mozemy zdecydowac sie w przysztosci wymagaé moze zaangazowania istotnych $rodkéw
finansowych (w tym Srodkow pienigznych), wyemitowania papieréw warto$ciowych skutkujacych rozwodnieniem naszego
akcjonariatu zaciggniecia kredytéw i zobowigzan finansowych oraz obnizeniem warto$ci firmy i warto$ci niematerialnych.

W przypadku trudno$ci z integracjq przejetych podmiotow z naszym przedsigbiorstwem, mozemy ponie$¢ wyzsze niz
przewidywane koszty i nie uzyska¢ w petni wszystkich spodziewanych korzy$ci. Ponadto, przejecia i integracja przejetych firm do
naszego przedsiebiorstwa moze wymagaé zwigkszonej uwagi naszego zarzadu, kosztem innych spraw. Realizacja przeje¢ lub
potaczen z innymi przedsiebiorstwami, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju. Ponadto, skutkiem przejecia moze by¢ wzrost ciezaru naszego zadtuzenia, w przypadku zaciggania
kredytéw na pokrycie kosztéw z nim zwigzanych, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu potrocznego, nie zawarlismy zadnych listow intencyjnych, umoéw przedwstepnych ani
ostatecznych w przedmiocie przejecia jakichkolwiek innych podmiotow.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku nasz Zarzad podjat decyzje o potaczeniu oraz przyjat plan potaczenia z Praga Business Park Sp.
Z 0.0. Z siedziba w Warszawie, w ktdrej posiadamy 100% udziatéw w kapitale zakladowym. Potaczenie nastapi na zasadach
okreslonych w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych (taczenie przez przejecie), w drodze przeniesienia catego majatku
spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spétka przejmujaca).
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Mozemy by¢ narazeni na ryzyko pojawienia sie roszczen zwigzanych z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez nas dziatalno$¢ wigze sie z korzystaniem z praw witasnosci intelektualnej. Dotyczy to w szczegdlnoSci
nowoczesnych rozwigzan technicznych, licencji na wykorzystywane przez nas oprogramowanie oraz wykorzystywanych przez
nas znakéw towarowych. W naszym przekonaniu nie naruszamy w naszej dziatalno$ci praw wiasnosci intelektualnej oséb
trzecich. Nie jesteSmy jednak w stanie wykluczy¢ przypadkéw, w ktdrych moglibySmy nieumysinie naruszy¢ takie prawa. W
zwigzku z tym nie mozemy wykluczy¢, ze w takich przypadkach zostang skierowane przeciwko nam roszczenia z tego tytutu.
Zgodnie z nasza wiedzg, jak dotad, takie roszczenia nie zostaly przeciwko nam skierowane. Skutkiem ewentualnych sporéw na
tle wiasnosci intelektualnej, poza odpowiedzialnoscig odszkodowawcza, moze by¢ konieczno$¢ uzyskania odptatnej licencji lub
pozyskania przez nas nowych rozwigzan pozwalajacych na prowadzenie przez nas dziatalno$ci w sposéb nienaruszajacy praw
0sob trzecich. Konieczno$¢ wyptaty odszkodowan lub wnoszenie optat licencyjnych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
nasza dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Jeste$my narazeni na ryzyko zwigzane z rosnacq konkurencjg na rynku, na ktérym prowadzimy dziatalno$¢

Dziatamy na rynku dostawcow platnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce, ktory charakteryzuje sie dynamicznym i ciggtym
rozwojem technologicznym oraz wzrastajaca konkurencjq ze strony innych operatorow: platformy Cyfra + i platformy ,n".
Widzowie mogq takze wybra¢ dostep do porownywalnych ofert programowych za posrednictwem innych technologii
przesytowych, takich jak transmisja kablowa, IPTV czy inne, niedostepne jeszcze na poziomie komercyjnym technologie.
Ponadto, wspélne przedsiewziecia i sojusze strategiczne dostawcéw cyfrowej telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i operatorow
telekomunikacyjnych, a takze wejScie na polski rynek nowych podmiotéw, mogg spowodowaC wzrost konkurencji na rynku
$wiadczonych przez nas ustug. Rozwéj naziemnej telewizji cyfrowej (‘DTT”) moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnosé¢ w
zwigzku z potencjalnym odptywem abonentéw na rzecz podmiotéw $wiadczacych te ustuge. Tego rodzaju nowi konkurenci moga
dysponowac¢ m. in. znacznie powazniejszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a w przypadku powodzenia moga przejaé
czes¢ udziatu w rynku, na ktérym dziatamy. Nie mozemy ponadto wykluczy¢, ze rozwoj cyfrowej telewizji naziemnej oraz
zwigzana z tym mozliwo$¢ pojawienia si¢ bogatej oferty programowej bez koniecznosci ponoszenia optat, spowoduje spadek
liczby klientow zainteresowanych korzystaniem z ptatnej cyfrowej telewizji satelitarne;.

Powyzsze okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

Nasza dziafalno$¢ jest szczegéfowo regulowana przez przepisy prawa, co moze wigza¢ sie z poniesieniem
nieplanowanych kosztéw lub zmniejszeniem naszych dochodéw

Prowadzimy dziatalno$¢ operatora wirtualnej sieci telefonii komdrkowej oferujgcego ustugi telefonii komérkowej klientom w
Polsce, podlegamy licznym obowigzkom o charakterze administracyjnym, regulujgcym nasza dziatalno$¢, obejmujacym np.
ustalanie przez uprawnione organy maksymalnych stawek za ustugi telekomunikacyjne. Zwazywszy, ze oferowanie ustug
telefonii komorkowej w charakterze operatora wirtualnej sieci telefonii komorkowej stanowi nowy obszar naszej dziatalnosci,
istnieje ryzyko, iz nie bedziemy w stanie sprosta¢ wszystkim wymogom wynikajacym z przepiséw regulujacych te dziatalno$¢, a
co za tym idzie nie mozemy wykluczy¢, ze natozone zostang na nas sankcje zwigzane z uchybianiem poszczegolnym wymogom.
Sankcje te mogq w szczegdlnosci obejmowac: (i) natozenie kary pienieznej w wysoko$ci do 3% przychodu osiggnietego przez
nas w roku poprzedzajacym natozenie kary oraz (i) zakaz wykonywania dziatalno$ci telekomunikacyjnej, stanowiacy podstawe
do wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalnosé
operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

KRRIT moze cofna¢ naszq koncesje lub odmowié jej przedtuzenia
Prowadzona przez nas dziatalno$¢ polega na bezprzewodowym rozprowadzaniu programéw, niewymagajacym rezerwacii

czestotliwosci. Istnieja watpliwosci natury prawnej, czy prowadzenie takiej dziatalnosci wymaga posiadania stosownej konces;ji.
Pomimo tych watpliwosci posiadamy koncesje na rozprowadzanie programoéw drogg satelitarna.
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Ustawa o Radiofonii i Telewizji, w art. 38, przewiduje szereg przypadkow, w ktérych koncesja podlega cofnieciu, wsrdd ktorych
nalezy wymieni¢ np. razace naruszenie warunkow koncesji, wykonywanie dziatalno$ci w sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii
i Telewizji lub warunkami okre$lonymi w koncesji i nie usunigcie takiego stanu pomimo wezwania. Ustawa o Radiofonii i Telewizji
wskazuje réwniez przypadki, w ktérych koncesja moze zosta¢ cofnieta, takich jak np. przejecie bezposredniej lub posredniej
kontroli nad dziatalnoscig podmiotu posiadajacego koncesje.

Zgodnos$¢ prowadzonej przez nas dziatalnosci z warunkami koncesji, udzielonej decyzjg KRRIT z dnia 22 pazdziernika 2003 r.,
zmieniong decyzjami: Nr DK - 346/2005 - 1/294, Nr DK - 248/2006 - 2/294, Nr DK - 295/2006, Nr DK - 368/2007 - 3/294, Nr DK -
395/2007 - 4/294 oraz Nr DK - 398/2007 nie byta do tej pory kwestionowana przez KRRIT. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji,
w ktérej KRRIT uzna, iz posiadamy koncesje w niewystarczajacym zakresie lub prowadzimy dziatalno$¢ wykraczajaca poza ramy
tej koncesiji. W szczegdlnosci dotyczy to programoéw telewizyjnych rozprowadzanych przez nas, ktore nie zostaty wskazane w
treSci koncesji. Zgodnie z obecng praktyka rynkowa, koncesja obejmuje samo rozprowadzanie programéw, bez koniecznosci
wskazywania konkretnych kanatéw. Praktyka taka jest zgodna z prawem europejskim, a w szczegdlno$ci, z Dyrektywa Rady
89/552/[EWG z dnia 3 pazdziernika 1989 r. w sprawie koordynacji niektorych przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych Panstw Czionkowskich dotyczacych wykonywania telewizyjnej dziatalnosci transmisyjnej (Dz.U. UE.L.
89.298.23 ze zm.) oraz Europejskg Konwencjg o Telewizji Ponadgranicznej sporzadzong w Strasburgu dnia 5 maja 1989 r. (Dz.
U. z 1995, Nr 32, poz. 160 ze zm.). Za powyzsza praktykg przemawia rowniez fakt, iz podmiot prowadzacy dziatalno$¢
polegajacq na rozprowadzaniu programoéw telewizyjnych nie ma wplywu na ich tre$¢, a obowigzek posiadania koncesji na
rozprowadzanie danego programu dotyczy nadawcy takiego programu. W przypadku zmiany obecnej praktyki i przyjecia przez
KRRIT odmiennej interpretaciji przepisdw, moga zosta¢ zastosowane sankcje, do cofnigcia koncesji wigcznie.

Ponadto art. 38 Ustawy o Radiofonii i Telewizji zawiera réwniez regulacje pozwalajaca KRRIT cofna¢ koncesje, jezeli inna osoba
przejmie bezposrednig lub posrednig kontrole nad nasza dziatalno$cig. Pomimo tego, iz Akcje Wprowadzane stanowig ponizej
50% naszych akcji i bedg uprawnia¢ do mniej niz 50% gtoséw na naszych walnych zgromadzeniach, nie mozna wykluczy¢, iz w
przysziosci inny podmiot niz nasi obecni akcjonariusze uzyska nad nami kontrole. W takim przypadku KRRIT bedzie miata
mozliwo$¢ cofniecia naszej koncesji, a w efekcie mozemy by¢ zobowigzani do zawieszenia dziatalnosci gospodarczej i
wystapienia z wnioskiem o nowg koncesje na rozprowadzanie programoéw.

Nasza koncesja na rozprowadzanie programow telewizyjnych zostata, zgodnie z praktykg stosowang na naszym rynku, udzielona
na czas ograniczony i wygasnie w 2013 r. W przypadku, gdy w 2013 r. koncesja na rozprowadzanie programéw bedzie
wymagana, KRRIiT moze podja¢ decyzje o jej przedtuzeniu lub odmowic jej przediuzenia.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 pkt 2) oraz pkt 3) Ustawy o Radiofonii i Telewizji, koncesje cofa sie w przypadku gdy nadawca razaco
narusza warunki okre$lone w powyzszej ustawie lub w konces;ji lub gdy dziatalno$¢ objeta koncesjq jest wykonywana w sposéb
sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji lub z warunkami okre$lonymi w koncesji, a podmiot posiadajacy koncesje pomimo
wezwania Przewodniczacego KRRIT, w wyznaczonym terminie nie usunat stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z
warunkami okreslonymi w koncesji lub Ustawie o Radiofonii i Telewizji.

Cofniecie posiadanej przez nas koncesji lub jej nieprzediuzenie moze spowodowaé konieczno$¢ wstrzymania lub zaprzestania
catkowicie naszej dziatalnosci w zakresie rozprowadzania programéw drogg satelitarna, co bedzie miato istotny negatywny wptyw
na naszq dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Spadek wydatkow konsumpcyjnych w Polsce moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszq dziafalno$¢

Catos¢ naszych przychoddw pochodzi od klientéw mieszkajacych na terenie Polski. Wysoko$¢ naszych przychodéw uzalezniona
jest od wielkosci srodkéw, ktére obecni i potencjalni abonenci przeznaczaja na rozrywke, relaks i potrzeby telekomunikacyjne.
Spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki, a zwtaszcza zmniejszenie tempa wzrostu dochodéw konsumentéw moze
spowodowaé spowolnienie wzrostu liczby abonentéw oraz naszych przychodéw. W przypadku pogarszania sie sytuaci
gospodarczej, prawdopodobnie dosztoby do zmniejszenia sie $rodkéw przeznaczanych przez konsumentéw na rozrywke, relaks i
potrzeby telekomunikacyjne, a w obliczu istnigjacych innych alternatywnych form rozrywki dostepnych na rynku, nasi klienci
moga by¢ mniej chetni na przeznaczanie swoich dochodéw na produkty i ustugi przez nas oferowane. Wszelkie tego rodzaju
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zdarzenia moga spowodowa¢ zmniejszenie liczby abonentéw lub spadek dynamiki wzrostu ich liczby, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na naszg dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Czeste zmiany prawa podatkowego mogaq miec istotny niekorzystny wpfyw na nasze wyniki finansowe, operacyjne oraz
perspektywy rozwoju

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajq zmieniane niezwykle czesto,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany prawa podatkowego mogq takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie UE, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkéw.

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich interpretacjach
dokonywanych przez organy wyzszej instancji lub sady. Takie interpretacje ulegaja réwniez zmianom, sa zastepowane innymi lub
tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez orzecznictwa. Podatki i podobne optaty, np.
naleznosci celne i ptatnoSci dewizowe, mogg by¢ kontrolowane przez organy podatkowe, a w razie stwierdzenia rozbiezno$ci
moga by¢ naktadane odsetki i kary pieniezne. Deklaracje podatkowe ztozone przez nas i nasze podmioty zalezne moga by¢
kontrolowane przez organy podatkowe przez okres pieciu lat wstecz, a niektore transakcje z naszymi podmiotami zaleznymi
moga by¢ kwestionowane na gruncie przepisow podatkowych. W zwigzku z tym wartosci podane w naszych sprawozdaniach
finansowych moga zmieni¢ sie po przeprowadzeniu kontroli przez organy podatkowe. Mozemy by¢ zobowigzani do zaptaty
dodatkowych podatkéw o istotnej wartosci, a takze odsetek i kar.

Konieczno$¢ zaptaty przez nas dodatkowych podatkéw, odsetek o kar moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg dziatalnos$¢
operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Zygmunt Solorz-Zak bezposrednio i posrednio poprzez Polaris Finance B.V. zachowuje wiekszo$¢ glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Pan Zygmunt Solorz-Zak bezposrednio i poprzez Polaris Finance B.V. posiada ponad 70% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Taka iloé¢ gloséw posiadanych przez Pana Zygmunta Solorza-Zak i Polaris Finance B.V. oznacza ze Pan
Zygmunt Solorz- Zak i Polaris Finance B.V. beda w stanie decydowa¢ o statecznej tresci uchwat podejmowanych przez Walne
Zgromadzenie.

5. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008
roku i 2007 roku. Informacje zawarte w tej tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w naszym skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku oraz
z informacjami zawartymi w punkcie 11 niniejszego raportu pétrocznego.

Wybrane dane finansowe ze skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skroconego skonsolidowanego
rachunku przeptywow pienigznych za okresy szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 3,4776 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski (,NBP”) na ostatni dzief kazdego miesigaca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku
zostaty przeliczone na euro po kursie 3,3542 ztotych za 1 euro (kurs $redni NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku). Takie
przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlaja okre$lone kwoty w euro ani, ze kwoty
takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.
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Okres 6 miesiecy zakorficzony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (z) ) (euro) (euro)
Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 526.496 354.688 151.396 101.992
Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 181.482 95.218 52.186 27.380
Zysk brutto 177.224 96.052 50.962 27.620
Zysk netto 142.963 77.032 41.110 22.151
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy Polsat SA 142.963 77.025 41.110 22149
(w sztukach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 268.325.000  262.500.000  268.325.000 262.500.000
() ) (euro) (euro)
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig 0,53 0,29 0,15 0,08
Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (zh (zh) (euro) (euro)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 83.762 72.252 24.086 20.776
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (28.854) (17.169) (8.297) (4.937)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (68.258) (8.231) (19.628) (2.367)
Przeplywy pieniezne netto razem (13.350) 46.852 (3.839) 13.473
Na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany Bilans (zh) (zh (euro) (euro)
Aktywa razem 630.440 595.203 187.955 177.450
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 426.337 534.063 127.105 159.222
Zobowigzania diugoterminowe 80.246 134.914 23.924 40.222
Zobowigzania krotkoterminowe 346.091 399.149 103.181 119.000
Kapitat wiasny 204.103 61.140 60.850 18.228
Kapitat zaktadowy 10.733 10.733 3.200 3.200
gaplta% wiasny przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy 204.103 61.140 60.850 18.228
olsat S.A.
Okres 6 miesiecy zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Inne skonsolidowane dane finansowe (zh) (zh (euro) (euro)
EBITDA 190.778 104.586 54.859 30.074
(w procentach)
Marza EBITDA! 36,2% 29,5% 36,2% 29,5%
Marza zysku operacyjnego 34,5% 26,8% 34,5% 26,8%
Marza zysku netto 27,2% 21,7% 27,2% 21,7%

T Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje. EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalno$ci
operacyjnej, efektywno$ci operacyjnej ani ptynnosci. EBITDA jest natomiast miarg uzywang przy zarzadzaniu dziatalno$cia, gdyz jest to
wskaznik czesto stosowany przez inwestorow, ktory umozliwia im poréwnanie wydajnosci bez uwzglednienia amortyzacji, ktorej warto$¢ moze
sie zdecydowanie rozni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikéw operacyjnych i nieoperacyjnych. W
zwigzku z powyzszym zdecydowaliSmy sie na umieszczenie w niniejszym raporcie wyniku EBITDA w celu umozliwienia glebszej i bardziej

kompletnej analizy wynikéw naszej dziatalnosci na tle innych spotek.
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6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu poétrocznego i zgodnie z nasza najlepszg wiedza. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gloséw na % gtoséw na Walnym
akcyjnego Walnym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Polaris Finance B.V.".3 182.943.750 68,18% 357.968.750 78,53%
Pozostaliz 3 85.381.250 31,82% 97.856.250 21,47%
Razem 268.325.000 100,00% 455.825.000 100,00%

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 155.502.188 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (57,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i 66,75%
udziatu w ogoinej liczbie gtosow) i Heronim Ruta posiada posrednio 27.441.562 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (10,23% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i 11,78% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw) poprzez spdtke Polaris Finance B.V.

27ygmunt Solorz-Zak posiada bezposrednio 10.603.750 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (3,95% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i 4,66%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow) i Heronim Ruta posiada bezposrednio 1.871.250 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (0,70% udzialu w kapitale
zaktadowym Spétki i 0,82% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw).

3Akcje bedace w posiadaniu Polaris Finance B.V., Zygmunta Solorza-Zaka, Heronima Ruty i czlonkéw Zarzadu Spétki (Dominika Libickiego,
Macieja Grubera, Andrzeja Matuszynhskiego i Dariusza Dziatkowskiego) oraz Piotra Nurowskiego, Jézefa Birki i Aleksandra Myszki sg objete
umowa, ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie
w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit
i UBS. Zakaz ten obowiazuje do 6 listopada 2008 roku wigcznie.

8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
71 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw
Zarzadu na dzieh publikacji raportu pdtrocznego tj. 30 wrzesnia 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji raportu
kwartalnego za okres trzech miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku, tj. od dnia 13 sierpnia 2008 roku. Informacje w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi.
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Stan na Stan na

Cztonek Zarzadu 13 sierpnia 2008 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 30 wrzesnia 2008 roku
Dominik Libicki* 500.000 - - 500.000
Maciej Gruber! 46.250 - - 46.250
Andrzej Matuszyniski’ 32.500 - - 32.500
Dariusz Dziatkowski' 46.250 - - 46.250

Akcje bedace w posiadaniu Dominika Libickiego, Macieja Grubera, Andrzeja Matuszynskiego i Dariusza Dziatkowskiego objete sq umowa,
ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie
w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit
i UBS. Zakaz ten obowigzuje do 6 listopada 2008 roku wtacznie.

7.2 Rada Nadzorcza Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezpo$rednio, cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu pétrocznego, tj. 30 wrzesnia 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikaciji raportu
kwartalnego za okres trzech miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku, tj. od dnia 13 sierpnia 2008 roku. Informacje w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi.

Stan na Stan na
13 sierpnia 2008 30 wrzesnia 2008
Cztonek Rady Nadzorczej roku Zwiekszenia Zmniejszenia roku
Heronim Ruta' 29.312.812 - - 29.312.812
Robert Gwiazdowski i - - -
Andrzej Papis - - - -
Leszek Reksa - - - -
Zygmunt Solorz-Zak! 166.105.938 - - 166.105.938

1Akcje bedace w posiadaniu Zygmunta Solorza-Zaka i Heronima Ruty objete s umowa, ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania
innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit i UBS. Zakaz ten obowigzuje do 6 listopada 2008 roku
wigcznie.

W dniu 4 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Cyfrowego Polsatu S.A. odwotato z Rady Nadzorczej Cyfrowego Polsatu S.A.
Mariole Gace, Zdzistawa Gace oraz Anne Kwasnik i powotato na ich miejsce Roberta Gwiazdowskiego, Leszka Rekse
i Zygmunta Solorza-Zaka. Robert Gwiazdowski i Leszek Reksa sq niezaleznymi czlonkami naszej Rady Nadzorcze;.

8. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spoétek zaleznych podlegajacych
konsolidacji w okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku

Postepowanie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow (,UOKIK®) w zwigzku ze skargami zgtaszanymi
przez konsumentow
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W dniu 18 pazdziernika 2006 roku Prezes UOKIK, w zwigzku ze skargami zgtaszanymi przez konsumentéw, skierowat do nas
wezwanie 0 przestanie wzorcéw umownych (umowy, regulaminy, cenniki) oferowanych konsumentom w ramach prowadzone;
dziatalnosci. Pismem z dnia 21 maja 2007 roku Prezes UOKIK poinformowal, ze szereg spo$rod stosowanych przez nas we
wzorcach umownych klauzul, wzbudzito zastrzezenia urzedu. W piSmie z dnia 29 czerwca 2007 roku ztozyliSmy wstepne
wyjasnienia, ustosunkowujac sie do niektorych argumentéw podniesionych przez Prezesa UOKIK. Pismem z dnia 23 lipca
2007 roku Prezes UOKIK wezwat nas do ustosunkowania sie do pozostalych uwag oraz do przekazania stosowanego przez
spotke cennika ustug. W pismie z dnia 31 sierpnia 2007 roku odniesliSmy sie do pozostatych uwag Prezesa UOKIK.

W dniu 15 lipca 2008 roku otrzymali$my pismo z UOKIK w przedmiotowej sprawie zawierajace uwagi i komentarze odnoszace sie
do naszego stanowiska wyrazonego w poprzednich pismach. Prezes UOKIK wnidst o ostateczne zajecie stanowiska przez nas w
rzeczonej sprawie. Z uwagi na fakt, ze aktualnie koficzymy prace zwigzane z wprowadzeniem nowych wzorcéw konsumenckich
w piSmie z dnia 29 lipca 2008 roku zaproponowali$my spotkanie z przedstawicielami UOKIK celem przeprowadzenia stosownych
konsultacji w zakresie przedmiotowych wzoréw. W trakcie spotkania w dniu 1 wrzesnia 2008 roku przedstawicielowi UOKIK
zostat przekazany projekt regulaminu $wiadczenia ustug celem konsultacii.

Uznanie niektérych postanowieri wzorcéw umownych za niedozwolone spowodowatoby konieczno$é dokonania zmian
w obowigzujacych wzorcach umownych. W wyniku tego powstanie mozliwos¢ odstapienia przez klientow od uméw, ktérych
postanowienia zostaty zakwestionowane, bez zachowania okresdéw wypowiedzenia i obowiazku zaptaty kar umownych. Ponadto
w przypadku stosowania przez nas niedozwolonych postanowien wzorcow umowy Prezes UOKIK moze natozy¢ na nas kare
pieniezng w maksymalnej wysokosci 10% obrotu uzyskanego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia
kary.

Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow.

W dniu 14 marca 2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postanowit o wszczeciu postepowania
wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, dopuscili$my sie naruszenia chronionych prawem intereséw konsumentow.

Przedmiotem postepowania jest ustalenie, czy ulotki reklamowe oraz informacje zamieszczane na stronie internetowej spétki
wprowadzaly konsumentéw w btad co do zakresu $wiadczonych ustug w ramach okre$lonej umowy. Postepowanie obejmuje
rdwniez zagadnienie ewentualnego naruszenia przepiséw kodeksu cywilnego poprzez wysytanie do konsumentéw odptatnych
informacji tekstowych — SMS, przy zatozeniu, ze brak sprzeciwu konsumenta oznacza milczace wyrazenie zgody na $wiadczenie
takich ustug.

W dniu 30 maja 2007 roku Prezes UOKIK zawiadomit nas o wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie uznania, iz stosowana
przez spotke praktyka reklamowa polega na wprowadzaniu konsumentéw w btad odno$nie zawartosci oferowanych programéw
telewizyjnych, co stanowi praktyke naruszajacq zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacq na stosowaniu reklamy wprowadzajacej w btad w
rozumieniu art. 16 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji. W pismach z dnia 20 i
29 czerwca 2007 roku odniesliSmy sie do niektdrych uwag urzedu dostrzegajac rozbieznosci pomiedzy przekazami reklamowymi
a zapisami zawieranych z klientami uméw oraz wskazujac przyczyny zaistniatego stanu rzeczy. PodkredliliSmy réwniez, iz
przedmiotowe rozbiezno$ci zostaty usunigte. Pismem z dnia 25 wrze$nia 2007 roku Prezes UOKIK wezwat nas do przediozenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe zostato przestane do Prezesa UOKIK
wraz z pismem z dnia 8 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 19 maja 2008 r. otrzymali$my zawiadomienie Prezesa UOKIK, ze z powodu koniecznosci dokonania koricowej oceny
materiatu dowodowego oraz przeprowadzenia konsultacji w zakresie rozstrzygniecia w przedmiotowej sprawie z komérkami
organizacyjnymi UOKIK termin zakoriczenia postepowania przedtuzony zostaje do dnia 31 maja 2008 r. W dniu 11 czerwca
2008 r. otrzymalismy decyzje Prezesa UOKIK nr DDK 6/2008 wydang w dniu 30 maja 2008 r. W przedmiotowej decyzji Prezes
UOKIK uznat za prakiyke naruszajacq zbiorowe interesy konsumentdw nasz dziatania polegajace na prezentowaniu
w materiatach reklamowych informacji, ze Pakiet Cinemax wchodzi w sktad Pakietu Relax Mix podczas gdy pakiet ten nie
wchodzit w sktad Pakietu Relax Mix lecz $wiadczony byt konsumentom w ramach oferty promocyjnej dotyczacej Pakietu Relax
Mix. Decyzja nie przewiduje kary finansowej. Decyzja uprawomocnita sie dnia 25 czerwca 2008 roku.

Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje
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W dniu 23 maja 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu zawiadomita spdtke Cyfrowy Polsat S.A. 0 wszczeciu na wniosek
postepowania wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy nastapito naruszenie przez spétke zakazu stosowania praktyk
ograniczajacych konkurencje poprzez utrudnianie autoryzowanym dystrybutorom dystrybucji konkurencyjnej platformy
cyfrowej ,n”, prowadzonej przez ITI Neovision Sp. z 0.0., co moze stanowi¢ naruszenie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007
roku o ochronie konkurenciji i konsumentéw. W zwigzku z tym spotka zostata zobowigzana do przedstawienia okreslonych
w zawiadomieniu dokumentéw. W piSmie z dnia 22 czerwca 2007 roku przedtozyliSmy wyjasnienia w przedmiotowej sprawie.
Ponadto, w dniu 17 pazdziernika 2007 roku przestalismy do urzedu wymagane dokumenty. W dniu 8 listopada 2007 roku UOKIK
Delegatura we Wroctawiu wezwata nas do przedtozenia kolejnych informacii i danych. UdzieliliSmy odpowiedzi pismem z dnia 28
listopada 2007 roku. Od tego zdarzenia nie otrzymali$my zadnej formalnej korespondencji w przedmiotowej sprawie. Jedynym
zrodtem informacji byly doniesienia prasowe, m.in. wywiad Prezesa UOKIK w Gazecie Prawnej, w ktorym stwierdzit, ze
postepowanie antymonopolowe w przedmiotowej sprawie nie bedzie wszczete.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, Ze stosowana przez nas praktyka ogranicza konkurencje, Prezes UOKIK moze
nakaza¢ zaniechanie jej stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w maksymalnej wysokosci
10% przychodu osiagnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

9. Informacje o zawarciu przez nas lub jednostki od nas zalezne nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi w
okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku

W dniu 15 lipca 2008 roku powzieli$my informacje o podpisaniu z dniem 5 maja 2008 roku aneksu do ,Porozumienia co do zasad
rozliczania kosztdw ustug zwigzanych z wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym” z dnia 1 kwietnia 2008 roku
zawartego pomigdzy Cyfrowy Polsat S.A. i Polaris Finance B.V. Aneks do porozumienia zmienia kwote kosztow zwigzanych
z wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym jakg Polaris Finance B.V., jako akcjonariusz wprowadzajacy,
zobowigzat sie do pokrycia z 5.017 zt do 7.807 zt.

10. Informacje o udzieleniu przez nas lub spétki zalezne porgczen kredytdw lub pozyczek i udzieleniu gwarancji
w okresie szesciu miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku, Cyfrowy Polsat S.A., ani zadna ze spdtek zaleznych nie
udzielita poreczen kredytéw lub pozyczek, takze gwarancji innemu podmiotowi, ktérych warto$¢ wynositaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

11. Oméwienie wynikéw operacyjnych i finansowych osiagnietych przez nas w | pétroczu 2008 roku
Zrédta przychodow z dziatalnosci operacyjnej

Na nasze przychody z dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie przychody (i) z optat abonamentowych, (ii) z dzierzawy zestawdéw
odbiorczych, (iii) ze sprzedazy zestawoéw odbiorczych, (iv) ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu oraz (v) pozostate
przychody operacyjne.

Przychody z optat abonamentowych

Przychody z opfat abonamentowych obejmujg wptaty od abonentdw za korzystanie ze $wiadczonych przez nas ustug
programowych. Sg one uzaleznione od liczby abonentow i wysoko$ci miesiecznych optat abonamentowych, ktérych kwota zalezy
od struktury pakietow ustug programowych, z ktérych korzystajg abonenci. W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca
2008 roku przychody z opfat abonamentowych stanowity 86% naszych przychodow z dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do
84,9% w analogicznym okresie 2007 roku.
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Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych

Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych (dekoder wraz z anteng) stanowig optaty z tytutu korzystania przez naszych
abonentéw z dekoderoéw i zestawoéw odbiorczych pozostajacych nasza wiasnoscig i uzaleznione sg od liczby oraz rodzaju
dzierzawionych zestawow odbiorczych oraz wysokosci optat pobieranych od abonentdw z tego tytutu. Przychody w tej kategorii
generowane sg przez klientow pozyskanych w okresie, kiedy dzierzawa byta gtowng metoda, za posrednictwem ktorej
udostepniali$my zestawy odbiorcze abonentom. Od grudnia 2004 roku oferujemy naszym klientom w wigkszo$ci zakup zestawow
odbiorczych. Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych w okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku
stanowity 0,7% naszych przychoddw z dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 1,1% w analogicznym okresie 2007 roku.

Przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych

Przychody w tej kategorii stanowi suma przychodéw z tytutu sprzedazy zestawéw odbiorczych nabytych przez abonentéw na
wiasno$¢ w momencie zawarcia umowy o $wiadczenie ustug programowych oraz zestawow odbiorczych udostepnionych
abonentom na podstawie uméw leasing finansowego, ktore przewidujg przejecie wiasnosci zestawu odbiorczego przez abonenta
w ostatnim dniu okresu podstawowego umowy. Cena sprzedazy dla abonenta zalezy od wartosci poczatkowej dekodera lub
zestawu odbiorczego, od struktury pakietéw ustug programowych zakupionych przez abonenta oraz, w przypadku opcji wykupu,
od dtugosci obowigzywania kontraktu. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych stanowity 8,3% naszych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej, w porédwnaniu do 11,1% w analogicznym
okresie 2007 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu

Swiadczymy ustugi emisji i transmisji sygnatu na rzecz nadawcéw telewizyjnych oraz radiowych. Ustugi te obejmujq
udostepnianie czesci pasma transpondera, nadawanie i kodowanie sygnatu oraz jego dystrybucje do sieci innych operatoréw, w
tym operatoréw kablowych. Ustugi te $wiadczone sg nadawcom, ktérzy sg zarazem naszymi licencjodawcami. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedazy stanowity 1,6% naszych przychodéw z dziatalnoSci
operacyjnej, w poréwnaniu do 1,8% w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne stanowity 3,4% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w okresie szesciu miesigecy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku, w poréwnaniu do 1,1% w analogicznym okresie 2007 roku. Na pozostate przychody
operacyjne sktadajg sie gtownie:

(i) odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet. Abonenci uzytkujacy dzierzawiony od nas sprzet w momencie rozwigzania
umowy majg obowigzek jego zwrotu. W przypadku gdy jest on uszkodzony, klient jest obcigzany kosztami jego naprawy. Jezeli
klient z réznych przyczyn nie zwréci dekodera, jest obcigzany réwnowartoscig jego ceny. W przypadku, gdy klient zwréci nam
nieuszkodzony dekoder, zwracamy mu kaucje zdeponowang w momencie zawarcia z nami Umowy;

(i) przychody z nieruchomosci inwestycyjnych obejmujq czynsz wniesiony przez najemcéw zewnetrznych wynajmujacych
powierzchnie biurowe i magazynowe na terenie nieruchomosci, gdzie znajduje sie nasza siedziba. Czynsz wnoszony jest na

rzecz naszej spotki zaleznej Praga Business Park, ktra nabyta te nieruchomo$¢ we wrze$niu 2006 roku;

(iii) inne przychody operacyjne obejmujg gtéwnie przychody z tytutu ustug reklamowych, transportowych i mailingowych;
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Zrodia kosztow dziatalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie: (i) amortyzacja, (i) koszty licencji programowych, (i) koszty przesytu sygnatu,
(iv) koszty dystrybuciji i marketingu, (v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, (vi) koszt wlasny sprzedanych
zestawow odbiorczych oraz (vii) pozostate koszty operacyjne.

Amortyzacja

Na warto$¢ amortyzacji miaty wptyw gtéwnie amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn oraz amortyzacja nieruchomosci.
Koszty amortyzacji stanowity 2,7% kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie sze$ciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2008
roku w poréwnaniu do 3,6% w analogicznym okresie 2007 roku.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych stanowig sume (i) miesigcznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programoéw telewizyjnych
oraz (i) optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. W wiekszo$ci naszych uméw
z licencjodawcami wysokos¢ kosztow licencji programowych jest obliczana jako iloczyn ustalonej stawki na jednego abonenta
i liczby abonentéw, ktorzy mogq oglada¢ program licencjonodawcy na podstawie wniesionej optaty za pakiet ustug
programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. Niektére umowy licencyjne zawierajg postanowienia dotyczace tzw.
minimum gwarantowanego, czyli obowiazku wniesienia przez Spotke statej optaty licencyjnej bez wzgledu na faktyczng liczbe
abonentdw korzystajacych z oferty programowe;j licencjodawcy do momentu osiggniecia okreslonej w umowie liczby abonentéw,
po przekroczeniu, ktdrej optata licencyjna jest naliczana jako iloczyn stawki na jednego abonenta i liczby abonentéw, ktdrzy mogg
oglada¢ program licencjonodawcy na podstawie wniesionej opfaty za pakiet ustug programowych zawierajacy program tego
licencjodawcy. W wigkszosci przypadkdw liczba naszych abonentéw przekroczyta progi okreslone w tych umowach. W niektdrych
przypadkach obowigzuje nas zryczaltowana optata licencyjna. W cze$ci uméw licencyjnych udato nam sie wynegocjowaé
degresywng formute naliczania kosztow licencji programowych, polegajaca na obnizaniu miesiecznej jednostkowej stawki optaty
licencyjnej na abonenta wraz ze wzrostem liczby abonentéw. Koszty licencji programowych stanowity 28% kosztdw dziatalnosci
operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 26,9% w analogicznym okresie
2007 roku.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu stanowig sume (i) kosztéw najmu pojemnosci satelitarnej, (i) optaty za system warunkowego dostepu od
firmy Nagravision (od grudnia 2005 roku obliczanej jako iloczyn miesiecznej jednostkowej stawki za aktywna karte kodowa oraz
liczby aktywnych kart) oraz (iii) innych kosztéw przesytu sygnatu. Koszty przesytu sygnatu stanowity 8,5% kosztdw dziatalnoSci
operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 8,4% w analogicznym okresie
2007 roku.

Koszty dystrybucji i marketingu

Koszty dystrybuciji i marketingu stanowig sume kosztéw (i) prowizji dla dystrybutoréw, (i) marketingu, (iii) mailingu, (iv) call center
oraz (v) innych kosztow.

(i) Prowizje dla dystrybutoréw stanowig kwoty wyptacane na rzecz dystrybutoréw i za ich posrednictwem wspotpracujacym z nimi
autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia umoéw o Swiadczenie ustug ptatne
cyfrowej telewizji satelitarnej. Koszty prowizji dotyczace zawarcia okreslonej umowy z abonentem sq rozliczane w czasie przez
podstawowy okres umowy. Koszty prowizji dla dystrybutorow niedotyczace okreslonych uméw abonenckich obcigzaja w catosci
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. W catym omawianym okresie poziom tych kosztéw byt wynikiem duzej
dynamiki pozyskiwania nowych abonentéw, poniewaz duza cze$¢ sprzedazy zostata zrealizowana za pomocg tego kanatu
dystrybucji. Suma prowizji naleznych dystrybutorom w danym okresie sktada sie na nasz Koszt Pozyskania Abonenta (SAC) tego
okresu.
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(i) Koszty marketingu obejmuja wydatki na reklame telewizyjna, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i materiatéw
promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki. Wydatki te nie
sg W sposdb bezposredni uzaleznione od liczby abonentéw.

(iii) Koszty mailingu (korespondencji z klientami) obejmujq kwoty wydatkowane w zwigzku z kierowaniem do abonentéw
korespondenciji pocztowej zawierajacej druki wptat oraz informacje m.in. o zmianach w ofercie programowej, zmianach cennikéw
lub regulaminu $wiadczenia ustug. Do tej pory tego typu korespondencja dostarczana byta wszystkim naszym abonentom co
najmniej dwa razy do roku (zwykle wiosng i jesienig). Oprocz tego realizujemy regularme biezace wysytki korespondencji do
mniejszych grup abonentéw, takie jak np. wysytany do nowych abonentéw informacyjny pakiet powitalny, ktérego gtéwnym celem
jest zachecenie odbiorcow do korzystania z szerszej oferty programowej.

(iv) Koszty call center (centrum telefonicznej obstugi klienta) obejmujg gtéwnie ptatnosci na rzecz podmiotdéw gospodarczych
$wiadczacych na naszg rzecz ustugi zwigzane z biezacq telefoniczng obstuga klienta oraz sprzedazg ustug ptatnej cyfrowej
telewizji satelitarnej.

(v) Inne koszty dystrybucji i marketingu obejmuja gtownie koszty ustug kurierskich, obstugi dystrybucji zestawéw odbiorczych oraz
koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych.

Koszty dystrybucji i marketingu stanowily 24,3% kosztéw dziatalnoSci operacyjnej w okresie szesciu miesigcy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 17,1% w analogicznym okresie 2007 roku.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja koszty wynagrodzer pracownikow zatrudnionych na podstawie
umowy o pracg, umowy menedzerskiej i umowy-zlecenia, ubezpieczenia spoteczne oraz koszty odpraw emerytalnych i inne
$wiadczenia pracownicze. Wigkszo$C pracownikéw zatrudniana jest na podstawie umowy o pracg. Forme umowy-zlecenia
stosujemy w stosunku do os6b zatrudnionych na wybranych stanowiskach w dziatach obstugi klienta i dystrybucji. Pozwala nam
to na elastyczne ksztattowanie struktury zatrudnienia, dopasowanej do cechujacej sie duzg sezonowoscig sprzedazy.
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow stanowity 6,5% kosztow dziatalno$ci operacyjnej w okresie sze$ciu miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 4,6% w analogicznym okresie 2007 roku.

Koszt wlasny sprzedanych zestawdw odbiorczych

Dekodery, ktdre obecnie znajduja sie w naszej ofercie, nabywamy od dostawcéw po cenach wyzszych, niz ceny, po ktorych
sprzedajemy je naszym klientom. Subsydiowanie dekoderdw ma na celu zwiekszenie atrakcyjnosci cenowej i przez to
dostepnosci naszej oferty dla mozliwie najszerszej grupy osob zainteresowanych ustugami ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
co pomimo generowania dodatkowych kosztéw ma istotny wptyw na rozwoj naszej bazy abonentéw i dynamiczny wzrost
przychodéw zoptat abonamentowych. Ceny detaliczne anten satelitarnych sprzedawanych klientom nie sa przez nas
subsydiowane.

Aby ograniczy¢ koszty pozyskania dekoderéw, w listopadzie 2007 roku rozpoczeli$my produkcje wtasnych dekoderéw. Obnizenie
kosztéw pozyskania dekoderéw umozliwi nam w przysziosci oferowanie ich naszym abonentom po nizszej cenie, co powinno
pozytywnie wptyna¢ na wzrost liczby abonentéw albo umozliwi nam utrzymanie aktualnych cen i tym samym poprawienie naszej
rentownosci.

Koszt wiasny sprzedanych zestawdw odbiorczych stanowit 18,6% kosztow dziatalno$ci operacyjnej w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 29,8% w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozycji tej kategorii kosztéw zaliczamy: (i) odpisy aktualizujace warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych, (i) odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci, (jii) zuzycie materiatéw (gtéwnie biurowych i technicznych) i energii, (iv) koszty napraw
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i konserwaciji, (v) koszty najmu lokali, (vi) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych, (vii) koszty windykacji, (viii)
koszty ustug bankowych, (ix) koszty ustug telekomunikacyjnych, (x) optaty na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej, (xi)
koszty ochrony, (xii) inne podatki i optaty oraz (xii) inne koszty operacyjne.

Pozostate koszty operacyjne stanowity 11,4% kosztow dziatalnoSci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 9,6% w analogicznym okresie 2007 roku.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej

Okres 6 miesiecy zakonczony Réznica

30 czerwca 2008 roku 30 czerwca 2007 roku procentowa

Srednia liczba abonentow?!) Pakietu

Familijnego 1.909.237 1.310.243 45,7%
Srednia liczba abonentéw Pakietu Mini 272.254 143.036 90,3%
Srednia liczba Abonentow 2.181.491 1.453.279 50,1%
Liczba abonentéw Pakietu Familijnego na

koniec okresu 1.984.931 1.399.845 41,8%
Liczba Abonentéw Pakietu Mini na koniec

okresu 302.725 161.866 87,0%
Liczba Abonentéw na koniec okresu 2.287.656 1.561.711 46,5%
Wspotczynnik odptywu abonentéw Pakietu

Familijnego (churn) 8,11% 4,15% 3,96 pp
Wspdtczynnik odptywu abonentéw Pakietu

Mini (churn) 0,10% 0,01% 0,09 pp
Wspotczynnik odptywu abonentéw

(churn)? 7,14% 3,85% 3,29 pp
Sredni miesieczny przychéd na abonenta

(ARPU) Pakietu Familijnego (/) 38,3 374 2,4%
Sredni miesieczny przychod na abonenta

(ARPU) Pakietu Mini (z!) 8,5 8,6 -1,2%
Sredni miesigczny przychéd na abonenta

(ARPU)? (z4) 34,6 34,5 0,3%
Koszt pozyskania abonenta (SAC)* (zt) 98,5 104,2 -5,5%

1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba
abonentéw w miesigcu wyznaczana jest wedtug formuty [(liczby abonentéw na koniec miesigca + liczba abonentéw na poczatek miesiaca)/2];

2) liczony jako odsetek rozwigzanych uméw, obliczany jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacym dzien
bilansowy i $redniorocznej liczby uméw w tym okresie;

3) liczony poprzez podzielenie przychodéw naleznych z tytutu optat abonamentowych w danym okresie przez $rednig liczbe abonentéw
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie;

4) liczony jako suma prowizji naleznych dystrybutorom oraz Telefonicznemu Centrum Obstugi Klienta za jednego pozyskanego abonenta;

Na dzier 30 czerwca 2008 roku z naszych ustug korzystato tacznie 2.287.656 abonentow, 46,5% wigcej niz na dzien 30 czerwca
2007 roku, kiedy to z naszych ustug korzystato 1.561.711 abonentéw. Tak znaczacy wzrost naszej bazy abonentéw
zawdzigczamy naszym zdaniem wtasciwemu sprofilowaniu ustug DTH i cen za te ustugi. Liczba abonentéw Pakietu Familijnego
wzrosta 0 41,8% do 1.984.931 zas$ liczba abonentéw Pakietu Mini wzrosta o 87% do 302.725 abonentéw.
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Wspdtczynnik odptywu abonentéw za ostatnie 12 miesiecy wzrdst do 7,1% w okresie 12 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008
roku w poréwnaniu do 3,9% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
wzrostu wspdtczynnika odptywu abonentéw Pakietu Familijnego, ktdry wzrost do 8,1% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku z 4,2% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku. Wzrost wspétczynnika odptywu
abonentéw Pakietu Familijnego jest czeSciowo spowodowany przeprowadzonymi przez nas rozwigzaniami umow, co nie miato
miejsca w analogicznym okresie 2007 roku, w nastepstwie zmiany naszych procedur windykacyjnych. W analogicznym okresie
2007 roku nie dokonywali$my rozwigzan uméw w zwiazku z dyskusjg z UOKIK w sprawie konstrukcji kar w umowach klienckich.

Sredni miesieczny przychdd na abonenta wzrést 0 0,3% do 34,6 zt w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008
roku z 34,5 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Sredni miesieczny przychéd na abonenta Pakietu Familijnego wzrést 0 2,4% do
38,3 zt w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z 37,4 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten
wynika przede wszystkim z faktu, iz od dnia 1 stycznia 2008 roku oferujemy naszym abonentom dodatkowo ptatne pakiety
premiowe HBO, kitére cieszq sie popularno$cig wérod naszych abonentéw, jak réwniez z faktu, ze w dniu 1 stycznia 2008 roku
podwyzszyliSmy cene naszego Pakietu Familijnego do 37,90 zt dla klientéw poza okresem poczatkowym trwania umowy oraz od
tego dnia podnosimy sukcesywnie cene dla tych klientow, ktorym kornczy sie okres podstawowy trwania umowy. Sredni
miesieczny przychdéd na abonenta Pakietu Mini wyniost 8,5 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do 8,6 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Sredni koszt pozyskania abonenta, na ktéry sktadaja sie prowizje dla dystrybutorow i Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta,
spadt 0 5,5% do 98,5 zt w okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z 104,2 zt w analogicznym okresie 2007
roku gtéwnie w wyniku zmiany struktury prowizji dla naszych dystrybutoréw.

Przeglad sytuacji finansowej

Ponizsze oméwienie wynikow za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 31 marca 2008 roku zostato dokonane na podstawie
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2008 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c
finansowa’.

Sytuacja finansowa

Inne rzeczowe aktywa trwate wzrosty 0 10.004 zt czyli 0 10,3% do 107.330 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 97.326 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku. Zmiana ta wynika gtéwne z naktadéw na nowe $rodki trwate w wysokos$ci 15.425 zt, z czego naktady na
potrzeby naszych ustug MVNO stanowity 7.315 zt, i umorzenia w wysoko$ci 6.931 z1.

Inne aktywa dtugoterminowe spadty o 7.702 zt czyli 0 24,9% do 23.254 zt na dzieh 30 czerwca 2008 roku z 30.956 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku. Spadek ten byt spowodowany zmniejszeniem warto$ci diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
z tytutu prowizji dla dystrybutoréw o 7.694 zt do 21.919 zt na dzieh 30 czerwca 2008 roku z 29.615 zt na dzien 31 grudnia 2007
roku. Spadek ten wynika z zaliczenia w koszty i jednoczesnej reklasyfikacji pomiedzy rozliczeniami miedzyokresowymi krétko-
i dtugoterminowymi prowizji wyptaconych dystrybutorom za umowy zawarte pod koniec 2007 roku.

Zapasy wzrosty 0 17.106 zt czyli 0 13,2% do 147.115 zt na dzien 30 czerwca 2008 roku z 130.009 zt na dzier 31 grudnia 2007
roku w wyniku zwiekszenia stanu zapaséw telefonéw i kart SIM, zwigzanych ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych,
06.112 zt oraz zwigkszenia stanu zapaséw dekoderéw, w tym dekoderéw wysokiej rozdzielczosci, w zwigzku ze zblizajacym sig
okresem wzmozonej sprzedazy, 0 12.273 zt, czesciowo skompensowanego spadkiem wartoci konwerterow i kart do dekoderow.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci wzrosty o 42.378 zt czyli o 53,6% do 121.511 zt na dzieh
30 czerwca 2008 roku z 79.133 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku. Wzrost ten byt spowodowany miedzy innymi obcigzeniem
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Polaris Finance B.V. z tytutu zwrotu kosztdw poniesionych przez nas w zwigzku z wprowadzeniem naszych akcji do obrotu na
rynku regulowanym na kwote 4.115 zt, wzrostem naleznosci od Nagravision S.A. z tytutu odszkodowania za wymiane systemu
kodowania w wysoko$ci 5.913 zt oraz wzrostem niewymagalnych na dzier bilansowy naleznoéci abonenckich w zwigzku z
rozpoznawaniem przychodéw wedtug zastosowanych zasad rachunkowo$ci dla promocji z korica 2007 roku o 23.405 zt.

Pozostate aktywa obrotowe spadty o 7.054 zt czyli 0 10,2% do 61.917 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku z 68.971 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku w wyniku zmniejszenia warto$ci krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych czynnych z tytutu prowizji
dla dystrybutoréw o 8.395 zt do 58.755 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 67.150 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku. Spadek ten
wynika z zaliczenia w koszty prowizji wyptaconych dystrybutorom za umowy zawarte pod koniec 2007 r. Spadek ten zostat
czesciowo skompensowany wzrostem pozostatych rozliczer miedzyokresowych czynnych krétkoterminowych o 1.341 zt.

Warto$¢ $rodkéw pienieznych spadta o 13.435 zt czyli 0 8,9% do 137.291 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 150.726 zt na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Gtéwne pozycje wyptywu gotdwki to, oprécz Srodkow wydatkowanych an pokrycie kosztdw biezacej
dziatalnosci operacyjnej réwniez;(i) sptata czesci kwoty kredytu w wysoko$ci 50.000 zt w dniu 5 czerwca 2008 roku wynikajaca z
umowy kredytowej z dnia 9 pazdziernika 2007 roku zawartej z Bankiem Pekao S.A., (i) nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych i prawnych na kwote 28.772 zt oraz (ji) zaptata w styczniu i lutym 2008 roku prowizji dystrybutorskich za
doprowadzenie do zawarcia umoéw abonenckich w 2007 roku. Zostaly one czes$ciowo zrdwnowazone przez (i) wplyw z
Nagravision S.A. w wysoko$ci 15.473 zt z tytutu odszkodowania za wymiane systemu kodowania, (i) wyzsze wptywy $rodkow
pienieznych od abonentdw, ktérym uptynat pieciomiesieczny okres promocji, w trakcie ktérego nie byli zobowigzani do wnoszenia
optat abonamentowych a takze (iii) wyzsze wptywy zwigzane ze statym wzrostem liczby abonentéw wnoszacych miesieczne
optaty abonamentowe.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (krétko i dtugoterminowe) spadty o 54.147 zt czyli o 24,5% do 166.810 zt na dzien
30 czerwca 2008 roku z 220.957 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku gtéwnie w wyniku splaty czesci kwoty kredytu w wysokosci
50.000 zt w ramach umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. dokonanej w dniu 5 czerwca 2008 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krotkoterminowe spadty o 84.333 zt czyli 0 40,4% do 124.381 zt
na dzien 30 czerwca 2008 roku z 208.714 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku gtéwnie w wyniku zaptaty w 2008 roku prowizji
dystrybutorskich za doprowadzenie do zawarcia uméw abonenckich w 2007 roku w wysokosci 63.567 zt.

Przychody przysztych okreséw wzrosty 0 25.356 zt czyli 0 31,1% do 106.824 zt na dzief 30 czerwca 2008 roku z 81.468 zt na
dzien 31 grudnia 2007 roku gtéwnie w wyniku wzrostu wniesionych z gory optat abonamentowych oraz optaty z tytutu czynszu za
udostepnianie dekoderdw.

Kapitaty wiasne wzrosty 0 142.963 zt do 204.103 zt na dzien 30 czerwca 2008 roku z 61.140 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku
w wyniku zatrzymania zyskow z okresdw ubiegtych.

Poréwnanie wynikéw za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku z wynikami za analogiczny okres
2007 roku

Przychody z dziatalnosci operacyjnej. Nasze przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 48,4% do 526.496 zt w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 354.688 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten w gtodwnej
mierze zawdzigczamy (i) wzrostowi przychoddw z optat abonamentowych o 50,3% do 452.848 zt z 301.242 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu sredniookresowej liczby abonentéw do 2.181.491 z 1.453.279 oraz wzrostu $redniego miesiecznego przychodu na
abonenta; (i) wzrostowi przychodéw ze sprzedazy zestawow odbiorczych o 11% do 43.632 zt z 39.321 zi, gtéwnie w wyniku
wzrostu liczby sprzedanych zestawdw odbiorczych, w tym wzrostu wolumenu sprzedazy drozszych dekoderéw wysokie]
rozdzielczosci, oraz (jii) wzrostowi pozostatych przychodéw operacyjnych ktore wzrosty do 17.910 zt z 3.912 zt gtéwnie w wyniku
zaliczenia w poczet przychodow odszkodowania od firmy Nagravision S.A. w wysoko$ci 9.713 zt tytutu szkéd, ktére ponieslismy
w zwigzku z konieczno$cig wymiany kart do dekoderdw i starszych modeli dekoderéw niekompatybilnych z nowym systemem
kodowania w zwigzku z wymiang dotychczasowego systemu kodowania, zmiany stanu wyprodukowanych przez nas dekoderéw
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w wysokosci 2.277 zt oraz wzrostu przychodow z ustug reklamowych i marketingowych o 2.198 zt do 2.258 zt w okresie sze$ciu
miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2008 roku.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej. Nasze koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 33% do 345.014 zt w okresie szesSciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 259.470 w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze wynikat ze
(i) wzrostu kosztow dystrybuciji i marketingu o 88,3% do 83.730 zt z 44.464 zt gtéwnie w wyniku wzrostu 0 16.334 zt prowizji dla
dystrybutoréw wynikajacego ze wzrostu liczby pozyskanych abonentéw, wzrostu o 14.674 zt kosztdw mailingu i call center,
wynikajacych w duzej mierze z wymiany kart do dekoderéw i starszych modeli dekoderdw niekompatybilnych z nowym systemem
kodowania w zwigzku z wymiang dotychczasowego systemu kodowania, wzrostu kosztéw marketingu o 8.061 zt w wyniku
wzmozonych kampanii promocyjnych ustug DTH oraz wprowadzenia ustug MVNO; (i) wzrostu kosztu licencji programowych o
38,5% do 96.775 zt z 69.887 zt gtéwnie w wyniku wzrostu $redniej liczby abonentdw oraz poszerzenia naszej oferty programowej
o trzy nowe kanaly telewizyjne takie jak HBO, HBO 2 oraz HBO Comedy, (iii) wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych o 58,9%
do 39.461 zt z 24.833 zt gtownie w wyniku wzrostu kosztéw zwigzanych z modyfikacjq istniejgcych systeméw informatycznych o
6.363 zt, wzrostu zuzycia materiatow i energii 0 4.870 zt oraz wzrostu kosztow doradztwa prawnego i konsultingu o 2.062 zt oraz
wzrostu optat na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej, (iv) wzrostu wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw, ktdre
wzrosty 0 89,4% do 22.507 zt z 11.883 zt glownie w wyniku wzrostu Sredniookresowej liczby etatow do 393 z 224, wynikajacego z
naszego rozwoju organicznego, rozpoczecia $wiadczenia ustug MVNO jak réwniez wzrostu $redniego wynagrodzenia w
poréwnywanych okresach oraz (v) wzrostu kosztéw przesytu programu o 34,4% do 29.203 zt z 21.724 zt gtéwnie w wyniku najmu
dodatkowego transpondera (od wrze$nia 2007 roku) oraz wzrostu liczby abonentdw przektadajacego sie na wzrost
Sredniokresowej liczby aktywnych kart kodowych. Wzrosty te zostaty czesciowo zrdwnowazone przez spadek kosztu wkasnego
sprzedanych zestawow odbiorczych o 17,2% do 64.042 zt z 77.311 zt gtéwnie w wyniku obnizenia $redniego jednostkowego
kosztu sprzedanych dekoderéw standardowej rozdzielczo$ci dzieki rozpoczeciu sprzedazy dekoderéw wyprodukowanych w
naszej fabryce.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej. Nasz zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrést 0 90,6% do 181.482 zt w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 95.218 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten zawdzieczamy przede wszystkim
wzrostowi przychoddw z dziatalno$ci operacyjnej w sytuacji wolniej rosnacych kosztdw dziatalnosci operacyjne;.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe spadlty o 8,2% do 9.350 zt w okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku z 10.180 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Na przychody finansowe sktadajg sie przychody z tytutu odsetek w wysoko$ci 2.982 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 2.655 zt w analogicznym okresie 2007 roku, przychody wynikajace z rozliczenia z Polaris
Finance B.V. kosztow ustug doradczych zwigzanych z wprowadzeniem akcji spotki do obrotu publicznego na rynku regulowanym
w wysokosci 4.115 zt oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 2.253 zt naliczone gtéwnie od kredytu bankowego
denominowanego w euro w poréwnaniu do dodatnich réznic kursowych w wysokosci 7.525 zt od zadtuzenia w walutach obcych,
ktdre zostato sptacone w czwartym kwartale 2007 roku, naliczonych w analogicznym okresie 2007 roku.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe wzrosty o 45,6% do 13.608 zt w okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca
2008 roku z 9.346 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Na koszty finansowe sktadajg sie koszty z tytutu odsetek od kredytdw bankowych 6.930 zt w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 6.715 zt w analogicznym okresie 2007 roku oraz koszty ustug doradczych
zwigzane z wprowadzeniem akcji spotki do publicznego obrotu na rynku regulowanym w wysoko$ci 6.678 zt w okresie szesciu
miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 2.631 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wzrost o 84,5% do 177.224 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku
2 96.052 zt w analogicznym okresie 2007 roku, gtéwnie na skutek wzrostu zysku z dziatalnoSci operacyjnej.

Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wzrést o 79,9% do 34.261 zt w okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2008 roku z 19.047 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,3% w poréwnaniu do 19,8%
w analogicznym okresie 2007 roku.
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Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej. Nasz zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wzrdst o 85,6% do 142.963 zt w okresie
szesciu miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2008 roku z 77.005 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Zysk netto. Nasz zysk netto wzrost o 85,6% do 142.963 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z
77.032 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate informacje

EBITDA. Wskaznik EBITDA wzrést o 82,4% do 190.778 zt w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku
z 104.586 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten spowodowany byt wzrostem zysku z dziatalnosci operacyjnej. Marza
EBITDA wyniosta 36,2% w okresie szeSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w porédwnaniu do 29,5% w
analogicznym okresie 2007 roku.

Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 28.939 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do 17.209 zt w analogicznym okresie 2007 roku gtéwnie w wyniku poniesionych wydatkéw na $rodki trwate
i wartosci niematerialnych przeznaczonych na $wiadczenie ustug MVNO, wiaczajac w to wydatki na system bilingowy i wydatki
na infrastrukture MVNO oraz wydatkéw na modernizacje nieruchomosci bedacej nasza siedziba.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 393 oséb w okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2007 roku na poziomie 224 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, rozwojem naszej fabryki dekoderéw oraz  uruchomianiem ustug
telekomunikacyjnych MVNO.

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie przeptywow pienigznych za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008
roku.

Okres szesciu miesigcy zakornczony

30 czerwca 2008 roku 30 czerwca 2007 roku

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 83.762 72.252
Przeplywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjne; (28.854) (17.169)
Przeplywy pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowe;j (68.258) (8.231)
Zmiana netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (13.350) 46.852

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 11.510 zt czyli 0 15,9% do 83.762 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 72.252 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie ze
wzrostu wyniku netto 0 65.931 zt i spadku tacznej kwoty korekt wyniku netto o 33.037 zt. Gtowne zmiany w korektach wynikajg
wiekszego 0 43.626 zt spadku zobowigzan, rezerw, rozliczen migdzyokresowych biemych i przychodéw przysztych okreséw w
wyniku uregulowania zobowigzan wobec naszych dystrybutoréw wynikajacych z naleznych im prowizji za doprowadzenie do
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zawarcia uméw abonenckich w 2007 roku, wzrostu naleznosci i innych aktywow o 23.538 zt, w poréwnaniu do spadku o 10.193 zt
w analogicznym okresie 2007 roku oraz wyzszego wzrostu zmiany stanu zapaséw o 23.166 zt, w zwigzku z zatowarowaniem
dekoderami wysokiej rozdzielczosci i produkowanymi przez nas dekoderami w oczekiwaniu na wzmozong sprzedaz, w
szczegolnosci zestawow wysokiej rozdzielczosci w drugiej potowie roku oraz wzrostem podatku dochodowego o 15.214 zt.
Dodatkowo wartos¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zostata pomniejszona o podatek dochodowy zaptacony
w wysokosci 21.703 zt.

Przeptywy pienigzne netto wykorzystane w dziafalno$ci inwestycyjnej

Wartos¢ $rodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wzrosta o0 11.685 zt do 28.854 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 17.169 zt w analogicznym okresie 2007 roku. W obu okresach $rodki pienigzne
wydatkowane byty gtéwnie na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych. W okresie sze$ciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca
2008 roku kwota ta wyniosta 23.513 zt i zwigzana byta z wydatkami na (i) infrastrukture MVNO, (ii) modernizacje nieruchomosci
bedacej nasza siedzibg oraz (iii) wyposazenie call center i (iv) $rodki transportu. Wyzsza warto$¢ $rodkéw pienieznych
wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku oprécz
powyzszych roznic wynikata gtéwnie ze wzrostu wydatkéw na zakup wartoSci niematerialnych co wynika z wydatkéw na system
bilingowy dla potrzeb ustug MVNO.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2008
roku wyniosty 68.258 zt w poréwnaniu do przeptywow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej w kwocie
8.231 zt w analogicznym okresie 2007 roku i obejmowaty gtdéwnie sptate zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytow
w wysoko$ci 50.904 zt oraz splate odsetek od pozyczek i leasingu finansowego w wysokosci 8.146 zt oraz wyptyw $Srodkéw
pienigznych zwigzany z uregulowaniem zobowigzan z tytutu przygotowania i obstugi wprowadzenia akcji spétki do publicznego
obrotu na rynku regulowanym w wysoko$ci 9.090 zt.

Srodki pienigzne razem wg stanu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 137.291 zt, a na 30 czerwca 2007 roku 156.246 zt. Srodki
pieniezne przechowujemy w postaci depozytéw bankowych w ztotych, euro i dolarach na rachunkach bankowych prowadzonych
przez Bank Pekao S.A, Invest Bank S.A oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.

Planowana ptynno$¢ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie $rodkow finansowych bedg dotyczy¢ (i) rozwijania ustug
operatora wirtualnej sieci komérkowesj; (ii) zakupu od dostawcow zewnetrznych zestawow odbiorczych HD (High Definition) i DVR
(Digital Video Recorder) oraz komponentow do produkcji wiasnych dekoderéw SD (Standard Definition) (iii) planowanych
naktadéw inwestycyjnych, oraz (iv) obstugi zadtuzenia z tytutu naszych kredytdw i pozyczek,. Uwazamy, ze obecny stan naszych
wiasnych $rodkéw pienieznych oraz Srodki generowane z biezacej dziatalnoSci operacyjnej bedg wystarczajace na sfinansowanie
tych potrzeb.

Nasze zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 80.246 zt wg stanu na 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu z 134.914 zt na
31 grudnia 2007 roku.

Nasze catkowite zadtuzenie z tytutu pozyczek i kredytow dtugo i krotkoterminowych na dziern 30 czerwca 2008 roku wynosito
166.810 zt, na co sktadato sie zadtuzenie wynikajace z umowy kredytowej podpisanej z Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank Pekao
S.A.) wwysoko$ci 141.830 zt oraz umowy kredytowej podpisanej z Raiffeisen Bank w wysokosci 8.260 euro, ktdre to zadtuzenie
stanowi jedyne zadtuzenie denominowane w walutach obcych.
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Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okre$lony jako pozyczki razem (wartos¢ nominalna i naliczone odsetki) po
odliczeniu $rodkdw pienieznych (z wylaczeniem $rodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania), do skonsolidowanego
kapitatu wtasnego wyniést 0,14x na 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 3.6x na 31 grudnia 2007 roku.

Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto do EBITDA za ostatnie 12 miesiecy wyniost na 30 czerwca 2008 roku 0,17x.

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego oraz zakontraktowanych ustug zwigzanych z realizacjg
projektu wdrozenia ustug niezaleznego operatora telefonii komérkowej (MVNO)

W dniu 31 maja 2007 roku zawarli$émy z Accenture Sp. z 0.0. umowe o wdrozenie i uruchomienie systemu billingowego. Na dzien
30 czerwca 2008 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug wyniosta 37 zt. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw i
ustug z tytutu dodatkowych zamowien zwigzanych z kontraktem wyniosta na dzier 30 czerwca 2008 roku 554 zt.

W dniu 14 sierpnia 2007 roku zawarliSmy umowe z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. na dostawe sprzetu oraz
oprogramowania do $wiadczenia ustug MVNO. Na dzier 30 czerwca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug w
ramach tej umowy wyniosta 88,6 euro co stanowi 297 zt. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw i ustug z tytutu
dodatkowych zaméwien zwigzanych z kontraktem wyniosta na dzien 30 czerwca 2008 roku 62euro co stanowi 208 zt.

W dniu 31 maja 2007 roku zawarliSmy z Accenture Sp. z 0.0. umowe 0 utrzymanie systemu billingowego. Umowa zostata
zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi wynosi 245 euro. Dodatkowo zawarli$my umowe na ustuge serwisowania systemu
bilingowego. Roczny koszt tej ustugi wynosi 592 zt.

W dniu 14 wrzesnia 2007 roku zawarliSmy z Nokia Siemens Networks Polska Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO
oraz ustuge BOT (Build Operate Transfer). Umowa zostata zawarta na okres 13 miesiecy. Na dzier 30 czerwca 2008 roku kwota
niezrealizowanych dostaw i ustug w ramach tej umowy wyniosta 1.246 euro.

W dniu 14 wrzes$nia 2007 roku zawarliSmy z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO. Umowa
zostata zawarta na okres 5 lat. Roczny koszt ustugi utrzymania systemu wynosi 98 euro.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku podpisali$my z Alcatel Lucent Polska S.A. umowe na $wiadczenie ustug serwisowych. Umowa
zostata zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi serwisowej wynosi 59 euro.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu wykupu udziatow Karpackiej Telewizji Kablowej Sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2002 roku wniesliSmy do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew o wytgczenie Pana Andrzeja Klisia
(wspolnika) ze spdtki Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0., w ktérej posiadamy 85% udziatéw. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2006
roku Sad Okregowy w Rzeszowie ustalit cene przejecia udziatow na kwote 701 zt. Obecnie sprawa nie jest prawomocnie
rozstrzygnieta i znajduje sie na etapie postepowania przed Sadem Apelacyjnym.

Pozostate zobowigzania warunkowe.

Na udziatach w Praga Business Park Sp. z 0.0. ustanowiony zostat zastaw na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. Zastaw ten
stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu zaciagnietego przez Praga Business Park Sp. z 0.0. w tym banku.

W dniu 8 listopada 2007 roku zawarliSmy z Telekomunikacjg Polskg S.A. umowe dotyczacq potaczenia naszej publicznej sieci
telekomunikacyjnej oraz stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Telekomunikacji Polskiej S.A. na potrzeby realizacji ustug
telekomunikacyjnych, oraz ustalenia warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania potaczenia sieci, jak rowniez
okre$lenia szczegdtowych warunkéw rozliczen. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen w dniu 7 grudnia 2007 roku
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Ztozylismy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie wymagalnych nalezno$ci wobec Telekomunikaciji Polskiej S.A. do
wysokosci 201 zt.

W dniu 16 maja 2008 roku zostata zawarta umowa gwarancji bankowej pomiedzy nami a Bankiem Pekao S.A. Na mocy umowy
gwarancji Bank zagwarantowat i zobowigzat sie w stosunku do Polkomtel S.A. nieodwotalnie i bezwarunkowo do zaptacenia na
rzecz Polkomtel S.A. kwoty do maksymalnej wysokosci 600 zt na pierwsze pisemne zadanie Polkomtel S.A. Gwarancja bankowa
jest wazna do dnia 16 maja 2009 roku wtgcznie i wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli Zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w
formie pisemnej nie dotrze do Banku Pekao S.A. do tego dnia.

W dniu 16 czerwca 2008 roku zostata zawarta umowa gwarancji bankowej pomiedzy nami a Bankiem Pekao S.A. Na mocy
umowy gwarancji Bank Pekao S.A. zagwarantowat i zobowigzat sie w stosunku do Polska Telefonia Komorkowa Centertel
Sp. z 0.0. (,Centertel”) nieodwotalnie i bezwarunkowo do zaptacenia na rzecz Centertel kwoty do maksymalnej wysokosci 1.600
zt na pierwsze pisemne zadanie Centertel. Gwarancja bankowa jest wazna do dnia 16 grudnia 2008 roku wigcznie i wygasa
automatycznie i catkowicie, jezeli zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemnej nie dotrze do Banku Pekao S.A. do tego
dnia.

Informacje o trendach

Gtownym znanym Zarzadowi Cyfrowy Polsat S.A. trendem, ktdry bedzie wywierat wplyw na nasze przychody i rentownos$¢ jest
rozwdj rynku ptatnej telewizji kablowej i bezpo$redniego przekazu satelitarnego.

JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego zaréwno wobec euro i dolara amerykanskiego. Znaczna cze$¢ naszych kosztow
operacyjnych denominowana jest w euro i dolarach amerykanskich. W ciggu ostatnich kilku kwartatow ztoty umacniat sie
w stosunku do dolara amerykanskiego i euro.

Trendy inflacyjne w Polsce sg obecnie wzrostowe, za$ do niedawna wskaznik inflacji byt stabilny. W czerwcu 2008 roku wskaznik
inflacji rok do roku wynosi 4,6%. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraty w przyszioSci istotny wptyw na nasza,
dziatalno$¢.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych trendéw rozwoju rynku, zmian kurséw walut i inflacji.

Informacje o ryzyku rynkowym

Cata nasza dziatalno$¢ prowadzona jest w Polsce. Niemniej jednak z powodu charakteru naszej dziatalno$ci jeste$my narazeni
na ryzyko zmienno$ci kursow walutowych i stp procentowych, poniewaz kwoty naszych zobowigzan na rzecz osob trzecich sg
czesto wyrazone w dolarach lub euro za$ nasze przychody wyrazone sg przede wszystkim w ztotych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtowne nasze przychody wyrazone sq w ztotych, natomiast znaczna
czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadow kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro. Oprécz tego ok. 15% naszego zadtuzenia z tytuly pozyczek i kredytdw jest obecnie denominowana w euro.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego dokonujemy zakupéw walut po kursie negocjowanym w oparciu 0 nasze biezace
i przyszte potrzeby zwigzane z realizacjg ptatnosci w walutach obcych. W dniu 9 pazdziernika 2007 roku zawarlismy umowe
kredytu umozliwiajaca zamiane zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow w walutach obcych na kredyt bankowy denominowany
w ztotych. Pozwolito nam to w znaczacym stopniu zredukowac przyszte ryzyko walutowe zwigzane ze zmianami kurséw walut.
W zwiazku z rosnacq warto$cig ptatnosci w walutach obcych spowodowang wzrostem skali prowadzonej przez nas dziatalnosci
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zamierzamy korzysta¢ z kontraktéw terminowych na zakup walut, zabezpieczajacych nas przed niepozadanymi zmianami kursow
walutowych dolarach amerykanskich i euro w stosunku do ztotego.

W sierpniu 2008 roku zawarli$my z Invest Bankiem umowe na zakup 2.000 dolaréw amerykanskich miesiecznie po statym kursie
2,3180 zt za dolara amerykanskiego przez okres 11 miesiecy zaczynajacy sie 1 pazdziernika 2008 roku. We wrze$niu 2008 roku
zawarliSmy z Invest Bankiem umowe na zakup 1.500 euro miesigcznie po statym kursie 3.459 zt za euro przez okres 6 miesiecy
zaczynajacy sie
1 pazdziernika 2008 roku. Bedziemy dalej obserwowaC rynek w celu zabezpieczenia pozostatej ekspozycji w dolarach
amerykanskich i w euro.

Oceniamy, iz piecioprocentowe ostabienie kursu ztotego wzgledem euro i wzgledem dolara amerykariskiego, nie uwzgledniajac
zawartych transakcji zabezpieczajacych, w stosunku do faktycznego poziomu miatoby negatywny wptyw na nasz rachunek
zyskow i strat za okres sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 roku w wysokosci 9.630 z4.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Nasze zadtuzenie wynikajace z umoéw kredytowych z Bankiem Pekao S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. jest oprocentowane
z zastosowaniem zmiennej stopy procentowe;.

Nie zabezpieczamy sie przed ryzykiem wzrostu stop procentowych. W zwigzku z zamiang pozyczek i kredytow na kredyt
bankowy oprocentowany zmienng stopg procentowg bedziemy narazeni na zwiekszone ryzyko wzrostu kosztéw obstugi
zadtuzenia zwigzanego z mozliwosciq wzrostu poziomu stép procentowych. W zwigzku z tym rozwazamy stosowanie
w przyszto$ci transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem wzrostu poziomu stop procentowych.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

Naszym celem jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscia finansowania poprzez korzystanie z réznych
zrédet finansowania, takich jak m.in. kredyty bankowe. Utrzymujemy znaczace saldo $rodkéw pienigznych w celu muin.
(i) zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z harmonogramu dostaw zestawow odbiorczych, akcesoridw do nich i komponentéw
do ich produkcji, (i) sfinansowania planowanych wydatkéw zwigzanych z rozwijaniem przez nas dziatalnosci MVNO oraz obstugi
nadawania HDTV, w tym zakupow zestawéw odbiorczych o wysokiej cenie jednostkowej, umozliwiajacych korzystanie z tej
ustugi, oraz (iii) zapewnienia ptynnosci finansowej przy realizacji promociji zaplanowanych na druga potowe 2008 roku.

Wiekszo$¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ztotych. Utrzymujemy réwniez pozycje w euro
i dolarach amerykanskich, ktorych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem opfat
licencyjnych na rzecz nadawcéw, kosztow transmisji sygnatu, kosztéw korzystania z systemu dostepu warunkowego oraz
zakupow dekoderéw, akcesoriow do nich i komponentéw uzywanych do ich produkcji.

Gtowne ryzyka, ktdre moga w istotny sposdb wptynaé na nasza ptynno$¢, to ryzyka operacyjne zwigzane z efektem rosnacej
konkurencji, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen oferowanych przez nas ustug oraz ryzyko wiekszego niz zaktadany
wspdtczynnika odptywu abonentow.

12. Polityka dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 lipca 2008 roku podjeto uchwate w sprawie polityki dywidendy, ktéra stanowi, iz
naszq_ intencjg_ jest dystrybuowanie od 33% do 66% naszego rocznego zysku netto w ramach wypfaty dywidendy, co bedzie
uzaleznione od kwoty osiagnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejacych zobowigzan (w tym ewentualnych ograniczen
wynikajacych z umoéw dotyczacych zadtuzenia), mozliwo$ci dysponowania kapitatami rezerwowymi, oceny przez Zarzad i Rade
Nadzorczg perspektyw Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej, jak réwniez konieczno$ci wydatkowania srodkéw w zwigzku
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z realizacjg nadrzednego celu Spotki, jakim jest jej staty rozwdj, w szczegdlnosci poprzez akwizycje oraz podejmowanie nowych
projektow.

Walne Zgromadzenie podjefo rowniez uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2007 w wysokosci 0,14 zt na akcje, wyptacajac
37.566 zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 5 sierpnia 2008 roku.

13. Zmiany w skiadzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Cyfrowy Polsat

W dniu 4 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito odwota¢ z Rady Nadzorczej Spétki Panie
Mariole Gace i Anne Kwasnik oraz Pana Zdzistawa Gace, oraz powota¢ do Rady Nadzorczej Panéw Roberta Gwiazdowskiego,
Leszka Rekse i Zygmunta Solorza-Zaka.

Rada Nadzorcza w dniu 4 sierpnia 2008 roku podjeta decyzje o dowotaniu Pana Heronima Ruty z funkcji przewodniczacego
Rady Nadzorczej i wybrania Pana Zygmunta Solorza-Zaka na nowego przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotata rowniez
Komitet Audytu i Komitet ds. Wynagrodzen. W skatd Komitetu Audytu weszli: Pan Heronim Ruta, Pan Robert Gwiazdowski i Pan
Leszek Reksa. Do Komitetu ds. Wynagrodzer wszedt Pan Zygmunt Solorz — Zak i Pan Heronim Ruta.

14. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 3 czerwca 2008 roku Zarzad Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. podjat uchwate o przeniesieniu fabryki dekoderéw z
Zywca do Warszawy. Umowy z pracownikami zatrudnionymi w Zywcu rozwigzano z dniem 30 sierpnia 2008 roku. W dniu
1 wrze$nia 2008 roku uruchomiono w fabryce w Warszawie montaz koricowy dekoderéw, a w dniu 15 wrze$nia gtéwna linie
produkcyjng, .

W dniu 4 lipca 2008 roku, nasze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na mocy Uchwaty nr 10 w sprawie podziatu zysku za rok 2007
oraz wyptaty dywidendy, postanowito zysk netto w kwocie 115.038 zt osiggniety przez nas w roku obrotowym kofczacym sie dnia
31 grudnia 2007 roku, przeznaczy¢ na ponizsze cele:

- kwote 37.566 zt na wyptate dywidendy za rok 2007 na rzecz akcjonariuszy Spétki. Dywidenda za rok 2007 zostanie wyptacona
w kwocie 0,14 ztotych na jedng akcje,

- kwote 464 zt na kapitat zapasowy,
- kwote 77.009 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Jednocze$nie nasze Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok 2007 jest dzien 18 lipca 2008 roku, oraz ze dniem wyptaty dywidendy jest dzien 5 sierpnia
2008 roku.

W dniu 4 lipca 2008 roku nasze Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito odwota¢ z Rady Nadzorczej Spétki Panie Mariole
Gace i Anne Kwasnik oraz Pana Zdzistawa Gace, oraz powota¢ do Rady Nadzorczej spétki Panéw Roberta Gwiazdowskiego,
Leszka Rekse i Zygmunta Solorza-Zaka.

W dniu 7 lipca 2008 roku pomiedzy nami a Stowarzyszeniem Filmowcow Polskich ("SFP") zostata zawarta umowa na mocy ktdrej
SFP w zamian za wynagrodzenie okre$lone w umowie udziela Cyfrowemu Polsatowi niewytacznej i nieprzenoszalnej licencji na
korzystanie z utworéw audiowizualnych oraz praw pokrewnych przystugujacych producentom audiowizualnym do wideograméw
na polu reemitowania w zakresie utworéw audiowizualnych iwideograméw zawartych w programach telewizyjnych
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udostepnianych przez nas za po$rednictwem dekoderéw satelitarnych. Umowa reguluje réwniez kwestie udzielenia przez SFP
wyzej wymienionej licencji i zasad wyptaty wynagrodzenia z tego tytutu za okres od 1 stycznia 2000 roku czyli od rozpoczecia
dziatalnosci platformy cyfrowej do dnia zawarcia umowy. Zaptata wynagrodzenia wskazanego w umowie za ten okres w petni
wyczerpuje wszelkie roszczenia SFP wobec nas z tytutu korzystania z praw reprezentowanych przez SFP przed dniem
podpisania umowy. Warto§¢ umowy wynosi 58.200 zt. Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2010 roku, z mozliwoscig
automatycznego przedtuzenia na kolejny okres trzyletni.

W dniu 15 lipca 2008 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy gwarancji bankowej zawartej w dniu 15 listopada 2007 roku
pomiedzy Bankiem BPH S.A. (obecnie Pekao S.A.) a nami. Na mocy umowy gwarancji Bank BPH S.A. zagwarantowat i
zobowigzat sie w stosunku do Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (,PTC”) nieodwotalnie i bezwarunkowo do zaptacenia na rzecz
PTC kwoty do maksymalnej wysokosci 3.300 zt na pierwsze pisemne zadanie PTC. Na mocy podpisanego aneksu podwyzszono
kwote maksymalng gwarancji do 4.150 zt. Gwarancja jest wazna do dnia 31 lipca 2009 roku wiacznie i wygasa automatycznie i
catkowicie, jezeli zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemnej nie dotrze do Banku BPH S.A. do tego dnia.

W dniu 27 sierpnia 2008 roku zawarli$my 11 transakcji zakupu dolaréw amerykanskich w kwocie 2.000 USD kazda o datach
waluty bedacych pierwszym dniem roboczym kolejnego miesiaca, przy czym pierwsza data waluty to 1 pazdziernika 2008 roku a
ostatnia data waluty to 3 sierpnia 2009 roku. Warto$¢ nominalna tych transakcji to 22.000 USD. Dla kazdej z powyzszych
transakcji zostat ustanowiony odpowiedni depozyt zabezpieczajacy. Depozyty zabezpieczajace sq oprocentowane statym
oprocentowaniem w wysoko$ci 6% rocznie.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku nasz Zarzad podjat decyzje o potaczeniu oraz przyjat plan polaczenia z Praga Business Park
Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadamy 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Potaczenie obu spdtek pozwoli na
optymalizacje struktury organizacyjnej Grupy Cyfrowy Polsat dla realizacji srednio- i dtugookresowe;j strategii dziatania i pozwoli
na optymalizacje kosztéw dziatalno$ci w ramach Grupy Cyfrowy Polsat oraz uproszczenie dokumentaciji wynikajacej z transakcji
migedzy podmiotami powigzanymi. Potaczenie nastapi na zasadach okre$lonych w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek
handlowych (taczenie przez przejecie), w drodze przeniesienia catego majatku spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spotka
przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spdtka przejmujgca).

W dniu 11 wrze$nia 2008 roku zawarliSmy 6 transakcji zakupu euro w kwocie 1.500 euro o datach waluty bedacych pierwszym
dniem roboczym kolejnego miesigca, przy czym pierwsza data waluty to 1 pazdziernika 2008 roku a ostatnia data waluty to 2
marca 2009 roku. Wartos¢ nominalna tych transakcji to 9.000 euro. Dla kazdej z powyZzszych transakcji zostat ustanowiony
odpowiedni depozyt zabezpieczajacy. Depozyty zabezpieczajace sq oprocentowane statym oprocentowaniem w wysokoSci 6%
rocznie.

W dniu 11 wrze$nia 2008 roku zostaty podpisane dwie umowy pozyczki pomiedzy nami (pozyczkodawca) a Praga Business Park
Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na faczng kwote 29.000 ztotych, z czego:

1. Pozyczka na kwote 26.000 zlotych zostata udzielona na sptate kredytu bankowego zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska
S.A. Sptata kredytu pozwoli na zniesienie zastawu rejestrowego na udziatach Praga Business Park Sp. z 0.0., co jest warunkiem
koniecznym przeprowadzenia potgczenia spotek;

2. Pozyczka na kwote 3.000 zostata udzielona na sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Praga Business Park
Sp.zo.0.

Obie pozyczki s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla okresu 6-miesiecznego powiekszonej o 2
punkty procentowe. Pozyczki zostaty udzielone do dnia 31 stycznia 2009 roku. Zabezpieczeniem pozyczek sg weksle wkasne
niezupetne.

W dniu 30 wrze$nia 2008 roku w zwigzku z planowanym potaczeniem ze spotkg zalezng Praga Business Park Sp. z o.0., Praga

Business Park Sp. z 0.0. dokonata wczesniejszej sptaty kredytu zaciagnietego w Raiffeisen Bank Polska w kwocie 5.800 euro.
Pozostatg kwote 1.490 tysiecy euro, planujemy sptaci¢ do konca 2008 roku.
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15. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Sytuacja konkurencyjna

Zmiana struktury udziatowej ITI Neovision B.V. Rynek na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny. Na rynku tym dziatajq trzy
podmioty bedace operatorami platform cyfrowych: Canal + Cyfrowy, bedaca operatorem platformy pod nazwg Cyfra +, ITI
Neovision B.V. obstugujaca platforme ‘n’ oraz Cyfrowy Polsat S.A. obstugujacy platforme Cyfrowy Polsat. W ciggu ostatniego
kwartatu gtéwny udziatowiec Tl Neovision B.V., Grupa ITl, sprzedata 25% udziatow plus jeden udziat w ITI Neovision B.V. spétce
TUN S.A. Zmiana struktury udziatowej jednego z naszych konkurentéw moze mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwo$¢
pozyskiwania przez nas nowych abonentéw, na mozliwo$¢ utrzymania obecnej bazy abonentéw oraz na ponoszone przez nasz
koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentéw.

Nowi operatorzy platform cyfrowych. W ciagu ostatniego kwartatu TP S.A. ogtosita, iz planuje rozpocza¢ dziatalno$¢ w zakresie
DTH na polskim rynku w trzecim kwartale 2008 roku. Rowniez TVP S.A. ogtosita swoje intencje do uruchomienia platformy
cyfrowej, ktorej dziatalno$¢ rozpocznie sie w 2009 roku. Powstanie dwoch nowych konkurentéw moze mie¢ niekorzystny wptyw
na mozliwos¢ pozyskiwania przez nas nowych abonentéw, na mozliwo$¢ utrzymania obecnej bazy abonentéw, na mozliwosé
utrzymania dotychczasowych cen detalicznych dla klienta oraz wysoko$¢ subsydidw dekoderdw jak réwniez na ponoszone przez
nasz koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentow.

Uruchomienie MVNO

W dniu 30 czerwca 2008 roku rozpoczeliSmy oferowanie ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej. Oczekujemy, iz w okresie
kilku lat od momentu uruchomienia tej ustugi koszty prowadzenia ustug telefonicznych bedg wyzsze od przychoddw osigganych z
tej dziatalno$ci, co oznacza iz osiggane przez nig zysk operacyjny i EBITDA bedg mialy negatywny wptyw na osiggane przez
Grupe Kapitatowa zysk operacyjny i EBITDA.

Zmiany kursow walut

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtéwne nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast znaczna
czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadow kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro. Procz tego niewielka cze$¢ naszego zadtuzenia jest obecnie denominowana w euro.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania kurséw walutowych mogg mie¢ wptyw zaréwno

pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w przypadku deprecjaciji ztotego, na osiggane przez nas wyniki
finansowe.
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16. Informacje o wartosci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

a) Zarzad
Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty wynagrodzenia z uwzglednieniem premii cztonkow naszego Zarzadu z tytutu petnienia
funkcji zarzadczych w Cyfrowym Polsacie S.A. oraz spétkach zaleznych:

za sze$¢ miesiecy za sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Imie i nazwisko Funkcja Ptaca zasadnicza Premie Ptaca zasadnicza Premie
Dominik Libicki Prezes Zarzadu 360 - 59 -
Maciej Gruber Cztonek Zarzadu 276 - 52 -
Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu 258 - 12 -
Andrzej Matuszynski Cztonek Zarzadu 240 - - -
Razem 1.134 - 123 -

W dniu 4 grudnia 2007 roku nasz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej. Program polega na przyznaniu menedzerom opcji objecia akcji Cyfrowego Polsatu S.A.
Uprawnionymi do objecia akcji bedq posiadacze warrantow subskrypcyjnych, ktdrzy obejma je zgodnie z postanowieniami
regulaminu programu motywacyjnego oraz uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych.

b) Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej jest wyptacane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. z dnia 5 wrzesnia 2007 roku.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej:

za sze$¢ miesiecy zakonczone

Imig i nazwisko  Funkcja 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Heronim Ruta Prezes Rady Nadzorczej (na 30 czerwca 2008 roku) 90 -
Mariola Gaca Cztonek Rady Nadzorczej 60 -
Zdzistaw Gaca Czlonek Rady Nadzorczej 60 -
Anna Kwas$nik Cztonek Rady Nadzorczej 60 -
Andrzej Papis Czlonek Rady Nadzorczej 60 -
Razem 330 -
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. ninigjszym

o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuaciji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego
przegladu, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dominik Libicki Maciej Gruber Andrzej Matuszynski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2008 roku



KPRG Audyt Sp. 2 0.0,

L. b

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ CYFROWY POLSAT S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dia Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad  zataczonego  $rédrocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A 7 siedziba w Warszawie, ul. Eubinowa 4a, na
ktére skiada sig: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2008 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 630.440 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat za okres od | stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
142.963 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym za okres od | stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 142,963 tys.
ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwea 2008 roku wykazujacy zmniejszenic stanu Srodkéw pienigznych netto o kwote
13.350 tys. ztotych oraz dane objasniajace,

Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ., Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu
o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Prregiqd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegblnosci od osdb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zatagczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. na
dzien 30 czerwca 2008roku, jej wyniku finansowego oraz przeptywéw pienigznych za okres od
I stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawcezost finansowa”, Kitdry zostal zatwierdzony przez
Unie Europejska.

- RSURRURI, S, [EOUIUSTINNS U
Biegly rewident nr 9645/7212 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Marek Strugata ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident ar 9645/7212
Marek Strugata, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzednia 2008 roku



GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku

Sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 30 wrze$nia 2008 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktére sktadajq sie:

1. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:
do dnia 30 czerwca 2008 roku

2. Srédroczny skonsolidowany bilans
na dzien
30 czerwca 2008 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume:

3. Srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienieznych netto
do dnia 30 czerwca 2008 roku 0 kwote:

4. Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
do dnia 30 czerwca 2008 roku 0 kwote:

5. Dodatkowe informacje i objasnienia

142.963 tysiecy ziotych

630.440 tysiecy ziotych

13.350 tysiecy ztotych

142.963 tysiecy ziotych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach zlotych polskich z wyjatkiem pozycii,

w ktdrych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Maciej Gruber Andrzej Matuszynski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Janina Szarek —~Majorowska
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 30 wrzesnia 2008 roku
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. Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych 1 452.848 301.242
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 12 3.468 3.829
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych 13 43.632 39.321
:;Zﬁr;l;sdy ze sprzedazy ustug emisji i transmisji 1 8,638 6.384
Pozostate przychody operacyjne 15 17.910 3.912
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 526.496 354.688
Amortyzacja 9.296 9.368
Koszty licencji programowych 16 96.775 69.887
Koszty przesytu sygnatu 17 29.203 21.724
Koszty dystrybuciji i marketingu 18 83.730 44 464
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 19 22.507 11.883
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych 64.042 77.311
Pozostate koszty operacyjne 20 39.461 24.833
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 345.014 259.470
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 181.482 95.218
Przychody finansowe 21 9.350 10.180
Koszty finansowe 22 13.608 9.346
Zysk brutto 177.224 96.052
Podatek dochodowy 23 34.261 19.047
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 142.963 77.005
Zysk netto z dziatalnosci zaniechane; 24 - 27
Zysk netto 142.963 77.032
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 142.963 77.025
Akcjonariuszy mniejszosciowych - 7

142.963 77.032
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje w 2% 0,53 0,29

ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

Nota 30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
niebadany niebadany

Zestawy odbiorcze 27 378 549 3.894
Inne rzeczowe aktywa trwate 27 107.330 97.326 64.774
WartoSci niematerialne 28 13.620 11.465 6.180
Nieruchomo$ci inwestycyjne 29 17.125 18.932 19.333
Inne aktywa dtugoterminowe 30 23.254 30.956 8.121
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 899 4134 -
Aktywa trwate razem 162.606 163.362 102.302
Zapasy 32 147.115 130.009 98.281
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3.002 -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33 121.511 79.133 27.176
naleznosci

Pozostate aktywa obrotowe 34 61.917 68.971 48.481
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 137.291 150.726 156.246
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3 - - 1.765
Aktywa obrotowe razem 467.834 431.841 331.949
Aktywa razem 630.440 595.203 434.251

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é

F4



. Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srodroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota > ﬁ?:;::;:nzyoos 3 grudnia 2007 E?:;::::nzyow
Kapitat zaktadowy 36 10.733 10.733 10.500
Kapitat zapasowy 36 3.500 3.500 -
Kapitat rezerwowy 36 10.174 10.174 -
Zyski zatrzymane 36 179.696 36.733 3.837
T::::::’I::a;:xlﬁ] 'ij'iae?ajw akejonariuszom 204.103 61.140 14.337
Kapitat mniejszosci - - 77
Kapitat wlasny razem 204.103 61.140 14.414
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 5.029 671 11.547
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 37 73.747 132.226 27.748
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 1.227 1.412 1.592
Pozostate rezerwy na zobowigzania 243 605 559
Zobowigzania dtugoterminowe razem 80.246 134.914 41.446
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 37 93.063 88.731 200472
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 191 204 215
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.779 - 3.590
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 124.381 208.714 82.677
zobowigzania
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 40 19.853 20.032 19.516
Przychody przysztych okresow 41 106.824 81.468 70.464
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi 31
do sprzedazy ) i 1457
Zobowigzania krétkoterminowe razem 346.091 399.149 378.391
Zobowigzania razem 426.337 534.063 419.837
Pasywa razem 630.440 595.203 434.251

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é
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) Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

Nota niebadany niebadany

Zysk netto 142.963 77.032
Korekty: (40.480) (7.443)
Amortyzacja 9.296 9.368
(Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 6 (112)
Odsetki 3.938 4.028
Zmiana stanu zapasow (17.106) (40.272)
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywéw (23.538) 10.193
Zmiana s.tanu zobowigzan, rezerw, rozliczeh migdzyokresowych (49.122) (5.496)
biernych i przychoddw przysztych okreséw

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (1.650) (7.346)
Podatek dochodowy 34.261 19.047
Zmniejszenial(zwigkszenia) netto dekoderéw udostepnianych w (54) 503
Inne korekty 42 3.489 2.644
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 102.483 69.589
Podatek dochodowy zaptacony (21 703) -
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 2982 2.663
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 83.762 72.252
Nabycie warto$ci niematerialnych (5.426) (1.022)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (23 513) (16.187)
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 85 40
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (28.854) (17.169)
Sptata otrzymanych kredytdw i pozyczek (50.904) (1.690)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Sptata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (8.146) (6.423)
Inne wydatki (9.090) -
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (68.258) (8.231)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (13.350) 46.852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 150.726 109.833
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (85) (439)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 137.291 156.246

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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) Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wlasny
przypadajacy Kapitat
Kapitat ~ Kapitat  Kapitat Zyski akcjonariuszom  Kapitat wlasny
Nota zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane Jednostki  mnigjszoéci  razem
Dominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 36 10.733 3.500 10.174 36.733 61.140 - 61.140
Zysk netto za okres - - - 142.963 142.963 - 142.963
Stan na 30 czerwca 2008 36 10.733 3.500 10.174 179.696 204.103 - 204.103
Kapitat wiasny
przypadajacy Kapitat
Kapitat ~ Kapitat  Kapitat Zyski akcjonariuszom  Kapitat wlasny
Nota zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane Jednostki  mnigjszosci  razem
Dominujacej
Stan na 1 stycznia 2007 36 10.500 - - (73.188) (62.688) 70 (62.618)
Zysk netto za okres - - - 77.025 77.025 7 77.032
Stan na 30 czerwca 2007 36 10.500 - - 3.837 14.337 77 14.414

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Dane Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. (“Spotka”, “Cyfrowy Polsat’, “Jednostka Dominujaca”, ,Podmiot Dominujacy”, ,Spdtka Dominujaca”) jest
spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Podmiot Dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na
terytorium Polski.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych sa;

e dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna,

e telekomunikacja,

e wynajem nieruchomo$ci,

e zarzadzanie nieruchomos$ciami.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne sprawozdania finansowe Spotki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg”).

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Przez 6 miesiecy 2008 roku Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu,
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Andrzej Matuszynski Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W okresie od 1 stycznia do 4 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w skiadzie;

- Mariola Gaca,

- Zdzistaw Gaca,
- Anna Kwasnik,
- Andrzej Papis,
- Heronim Ruta.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

W dniu 4 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Cyfrowego Polsatu S.A. odwotato z Rady Nadzorczej Cyfrowego
Polsatu S.A. Mariole Gace, Zdzistawa Gace oraz Anne Kwasnik i powotato na ich miejsce Roberta Gwiazdowskiego, Leszka
Rekse i Zygmunta Solorza-Zaka.

Na dzieri zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujacy:

- Robert Gwiazdowski,
- Andrzej Papis,
- Leszek Reksa
- Heronim Ruta,
- Zygmunt Solorz-Zak.

4. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2007 rok opublikowanego w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy
od 1 stycznia 2008 roku.

5. Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje
(KIMSF), ktorych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE”, zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami,
ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardem, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska,
ale nie wszedt jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacii, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktdre stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po
dniu 1 stycznia 2008 (podane ponizej). Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonhczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardéw i Interpretacii, ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- KIMSF 12 ,Umowy koncesyjne”;
- KIMSF 13 ,Programy lojalnociowe dla klientow”;

- KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje’;

- KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci”;
- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”;
- pdzniejsza zmiana do MSR 23 ,Koszty kredytow i pozyczek”;

- p&zniejsza zmiana do MSR 1 "Prezentacja Sprawozdan Finansowych”;

- p&zniejsza zmiana do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”;

- p&zniejsza zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”;

- pbzniejsza zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”;

- pdzniejsza zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

dotyczaca instrumentéw finansowych z opcja zakupu i zobowigzan wynikajacych z ich rozliczenia;

- pOzniejsza zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci finansowej po raz
pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezna,
wspoizalezna lub stowarzyszong”;

- MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

6. Spotki objete Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2008 roku
obejmuje nastepujace jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw

(%)
Przedmiot
Siedziba spotki dziatalnosci 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
Jednostka Dominujaca
) dziatalno$¢ radiowa
ul. tubinowa 4a, . o
Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna,
Warszawa 0
telekomunikacja
Jednostki zalezne
Cyfrowy Polsat Technolo ul. Lubinowa 4a,
YIrowy % produkcja dekoderéw 100% 100%
Sp.z0.0.** Warszawa
ul. Ostrobramska sprzedaz sprzetu
EMarket Sp. z 0.0. P , preg nie dotyczy*** 75%
77, Warszawa elektronicznego
, ul. tubinowa 4a, wynajem
Praga Business Park Sp. z0.0.* ) n 100% 100%
Warszawa nieruchomosci

*do dnia 21 lutego 2006 roku firma spétki brzmiata Polsat On Line Sp. z 0.0.

**z dniem 30 maja 2006 roku firma spotki zostata zmieniona z Onyx Investments Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. Dnia

2 marca 2007 roku firma spotki zostata zmieniona z Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.

***konsolidacji podlegaly dane finansowe tej spétki do dnia utraty kontroli nad tg spétka, tj. do dnia 31 sierpnia 2007 roku

Dnia 17 lipca 2007 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawart z Teleaudio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy 7.950
udziatow w spotce EMarket Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazdy, stanowigcych tacznie 75% kapitatu
zaktadowego EMarket Sp. z 0.0. Umowa zawarta zostata pod warunkiem przejecia przez Teleaudio Sp. z 0.0. wszelkich
praw i obowigzkow Cyfrowy Polsat S.A, wynikajacych z umowy poreczenia zawartej 4 sierpnia 2005 roku pomiedzy Cyfrowy
Polsat S.A. a spdtka ABC Data Sp. z 0.0. Warunek zostat spetniony poprzez podpisanie dnia 31 sierpnia 2007 roku umowy
cesji praw i obowigzkdw wynikajacych z umowy poreczenia na rzecz Teleaudio Sp. z 0.0.

EMarket Sp. z 0.0. podlegata konsolidacji do dnia zaprzestania sprawowania nad nig kontroli. Za dzier utraty kontroli uznano
dzieri spetnienia warunku zawartego w umowie sprzedazy, tj. 31 sierpnia 2007 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

7. Stosowane zasady rachunkowosci oraz zasady konsolidaciji

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu przez wszystkie jednostki nalezace do Grupy.

a) Podstawa wyceny

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug
warto$ci godziwej.

b) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku zostalo przygotowane przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz
w okresie 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2008 roku.

c¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki Dominujace;.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
osgdéw, szacunkow i zatozen, ktdre majq wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywéw,
przychodéw i kosztéw. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na danych historycznych oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartoSci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. W nocie 52 zawarto informacje dotyczace kluczowych zrédet
niepewnosci i szacunkéw Zarzadu.

e) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke Dominujgca. Kontrola ma miejsce wiedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowa i operacyjng danej jednostki w celu

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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uzyskiwania korzysci plynacych z jej dziatalnoSci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktdre na dzieni bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegaé¢ konwers;ji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poczawszy od
dnia uzyskania kontroli, az do momentu jej wyga$nigcia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

(i) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace z nich niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody i koszty Grupy sg eliminowane w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspdtzaleznymi sgq wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysoko$ci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sg
wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co niezrealizowane zyski, ale wytacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci.

f) Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu z dnia ujecia transakcji. Pozycje
pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu NBP dla
danej waluty obowigzujacego na ten dzief. Réznice kursowe, wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywdw pienieznych wyrazonych w walutach obcych, ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sq przeliczane
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej, wyceniane wedtug wartosci godziwej, sq przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na
dzieh szacowania wartosci godziwej.

g) Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, diuzne papiery wartoSciowe, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, walutowe transakcje terminowe i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug warto$ci godziwej, powiekszonej -

za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy - o bezposrednie koszty zwigzane
z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej).

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Instrument finansowy jest ujmowany, jedli Grupa staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wytaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywdw pienieznych z aktywow
finansowych wygasna lub, jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujgc nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami
i korzy$ciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywow finansowych sg ujmowane na dzien
zawarcia transakcji, fj. w dniu, w ktérym Grupa zobowigze sie do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe
przestajg by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Zasady ujmowania przychodow i kosztow finansowych zostaty oméwione w punkcie 7 (u).

Pozyczki i naleznosci oraz inne zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznoSci nie bedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Inne zobowigzania
finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz niektdre diuzne papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sg nastepnie wyceniane wedtug
wartosci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sa ujmowane bezposrednio w kapitale, za wyjatkiem odpisow z tytutu trwatej
utraty warto$ci oraz w przypadku pozycji pienieznych jak na przyktad obligacje — zyskow i strat z tytutu réznic kursowych.
Jesli inwestycje te sg wylaczane z bilansu, zyski lub straty poprzednio ujete bezposrednio w kapitale wtasnym sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat. Jesli sq to inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej sg ujete w rachunku zyskow i strat.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartoci godziwej; przynalezne koszty transakcji sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty
finansowe w warto$ci godziwej, a zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.
h) Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjq akcji zwyktych pomniejszaja warto$¢ kapitatu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu wytgcznie
na wniosek Spdtki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend wptywajg bezposrednio na
wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub, jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane jako koszty odsetek
w rachunku zyskéw i strat.

Koszty zwigzane z emisjq i publiczng ofertg akcji

Koszty zwigzane z nowg emisjq ujmowane sa w kapitale, natomiast koszty zwigzane z publiczng ofertg istniejacych akcji sq
ujmowane bezposrednio w kosztach finansowych. W przypadku, gdy ponoszone koszty dotyczg jednocze$nie nowej emisji
oraz sprzedazy akcji istniejgcych to ujmowane sg one proporcjonalnie odpowiednio w kapitale wiasnym i kosztach
finansowych.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przez spotki akcyjne na podstawie kodeksu spdtek handlowych. Spétki akcyjne
sq zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy, do czasu kiedy osiggnie on
wysoko$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji, ale moze zostaé wykorzystany do
pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy

Kapitat ten obejmuje réznice pomiedzy warto$cia godziwg akcji objetych przez Zarzad Spétki, a ich ceng emisyjna.
i) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skiadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku
i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt
wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt
wytworzenia obejmuje rowniez, w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
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sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia, jest aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okre$lony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

(i) Naktady ponoszone w terminie poZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskéow
i strat jako koszty.

(iii) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metoda liniowg
przez okres uzytkowania, przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci $rodka

trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii $rodkéw trwatych:

Budynki 60 lat
Dekodery 5 lat
Pozostate urzadzenia techniczne i maszyny 3-14  lat
Srodki transportu 5 lat
Meble i wyposazenie 3-10 |lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywdw
trwatych (jesli jest istotna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

(iv) Aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy lub podobnych uméw, ktére speiniajg kryteria leasingu
finansowego, sg ujmowane jako aktywa trwate i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Dekodery udostepnione abonentom na
podstanie uméw stanowigcych leasing operacyjny ujmowane sg jako aktywa trwate. Dekodery udostepnione abonentom na
podstawie umoéw bedacych leasingiem finansowym nie sg ujmowane w ksiegach jako sktadnik majatku trwatego.

Stawki amortyzaciji aktywéw uzytkowanych na podstawie umdw leasingu sg spojne z zasadami amortyzacji, stosowanymi dla
aktywdéw stanowigcych wlasno$¢ Grupy, a amortyzacja liczona jest zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowy majatek trwaty”. Przy
braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci do skfadnika aktywéw przed koricem okresu
leasingu, dany sktadnik aktywéw amortyzowany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ dekoderédw oraz innych aktywéw trwatych, co do ktérych istnieje niepewno$¢, ze
w przyszio$ci beda generowaly przychody lub beda wykorzystywane w prowadzonej dziatalnosci.

j) Wartosci niematerialne
(i) Wartosc firmy
Wartosc firmy powstaje w wyniku przejecia jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Nabycia przed 1 stycznia 2004 roku

W odniesieniu do przeje¢ dokonanych przed 1 stycznia 2004 roku, wartos¢ firmy jest ujeta na podstawie kosztu zatozonego,
ktéry reprezentuje kwote zaksiegowang zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Nabycia po 1 stycznia 2004 roku

W odniesieniu do przejec po 1 stycznia 2004 roku, warto$¢ firmy wylicza sie jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku
potgczenia jednostek nad udziatem nabywcy w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. W przypadku przeje¢, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto nad ceng nabycia (ujemna wartos¢ firmy), kwota ta jest bezpo$rednio odnoszona do rachunku zyskéw i strat.

Nabycie udziatow mniejszosciowych

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu udziatbw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych jest rowna nadwyzce ceny
nabycia nad warto$cig bilansowg aktywdw netto na dzien transakcji.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub wspoizaleznych, wartos¢
firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji. Warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych $rodki pienigzne
i nie jest amortyzowana, ale podlega corocznym testom na utrate wartosci.

(ii) Oprogramowanie wytworzone we wiasnym zakresie

Grupa aktywuje koszty wytworzenia oprogramowania, jesli moze wiarygodnie ustali¢ koszt jego wytworzenia i okresli¢
moment rozpoczecia oraz zakoficzenia prac zwigzanych z ich wytworzeniem.

(iii) Pozostafe wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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(iv) Naktady poniesione w terminie p6Zniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie poniesienia.

(v) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorac pod uwage okres ich uzytkowania, chyba Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania nie sg amortyzowane i podlegajg
testom ze wzgledu na utrate warto$ci na kazdy dzier bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sg amortyzowane od dnia,
kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania wynosi 2 lata.

k) Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Na dzierh bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Jezeli zmienia si¢ sposob wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej zostaje nieruchomoscig zajmowang
przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwalych, a jej wartos¢ bilansowa na dzien przeniesienia staje
sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Budynki stanowigce nieruchomoéci inwestycyjne sa amortyzowane przez okres 60 lat. Grunt stanowigcy nieruchomo$é
inwestycyjng nie podlega amortyzacji.

I) Zapasy

Skiadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala sie¢ metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku,
koszty zawierajg odpowiednig cze$¢ statych posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych.

MozZliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku. W przypadku dekoderéw, ktére zgodnie z zatozeniami dotyczacymi prowadzenia dziatalnoSci sg sprzedawane
klientom ponizej ceny ich nabycia, strata na ich sprzedazy rozpoznawana jest w ksiegach w momencie przekazania
dekodera klientowi.

Grupa tworzy odpisy na zapasy wolno rotujgce i przestarzate.
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m) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktdre moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przyszlych przeptywéw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartoSci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich warto$cig bilansowa, a warto$cig biezaca przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty warto$ci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Wartos¢ naleznosci aktualizowana jest z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego odnoszonego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy aktualizujace naleznosci od klientow
indywidualnych tworzone sg z uwzglednieniem danych historycznych dotyczacych sptaty przeterminowanych naleznosci
i skutecznosci windykacii.

Odpisy z tytutu utraty wartoci umowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartoci sg odwracane, je$li pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwanej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia odpisu z tytutu utraty warto$ci.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartoSci
odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokre$lonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana na kazdy
dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub o$rodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy S$rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje Srodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutlu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Utrata wartosci o$rodka
generujacego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartoSci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy
osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.
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Warto§¢ odzyskiwalna aktywéw lub o$rodkdw generujacych $rodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartoSci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng
rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw.
W przypadku aktywdw, ktdre nie generujg niezaleznych przeptywéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywéw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaistnialy przestanki
wskazujgce na zmniejszenie odpisu z tytutu utraty warto$ci lub jego catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacii, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie wystapit.

n) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych zaktadane jest, ze
wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania, sg klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te
(lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nastepnie na dzien
poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy. Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwsze;
kolejnosci ujmowany jako zmnigjszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmnigjszenie wartosci bilansowej pozostatych
sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, Zze utrata wartoci nie wptywa na warto$¢ zapasow, aktywow
finansowych, aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg nadal
wyceniane stosownie do grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartoSci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych
z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysoko$ci uprzednio
zarachowanego odpisu z tytutu utraty wartosci.

o) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okre$lonych skfadek
Wszystkie jednostki Grupy zatrudniajace pracownikéw zobowigzane sg, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program

panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie spotek Grupy za
kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany okres.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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(i) Program okre$lonych $wiadczer — odprawy emerytalne

Spotki Grupy zobowigzane sg na podstawie obowigzujgacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu pracy
obowigzujacych na dzien wyplaty odprawy emerytalne;.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja
pracownikdw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztoSci.

Zmiany wielko$ci zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg odnoszone w ciezar rachunku zyskow i strat.
(iif) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostaja rozpoznane w kosztach, jesli na Grupie ciazy
nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegotowego planu rozwigzania stosunku pracy
z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa zlozyta pracownikom oferte zachecajacq do dobrowolnych odejs¢, jest
prawdopodobne, Ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(iv) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta isg
odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikd