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Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 86 ustep 1 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie raportéw biezacych i okresowych publikowanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w ninigjszym raporcie kwartalnym odwotania do Spotki dotycza spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie
odwotania do Grupy dotyczg Spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”,
,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnosza sie do Grupy, chyba, ze z kontekstu jasno wynika, ze odnosza sie one tylko
do samej Spatki; ,DTH” odnosi sie do ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktore Swiadczymy na terenie Polski od 2001
roku; ,Pakiet Familijny” odnosi sie do jednego z naszych pakietow startowych $wiadczonych w ramach ustug DTH; ,Pakiet Mini”
odnosi sie do jednego z naszych pakietéw $wiadczonych w ramach ustug DTH; ,ARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego
przychodu netto na abonenta obliczanego poprzez podzielenie przychodéw naleznych z tytutu optat abonamentowych przez
$rednig liczbe abonentéw w danym okresie i przez liczbg miesiecy w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i ,ARPU
Pakietu Mini” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto odpowiednio na jednego abonenta Pakietu Familijnego
i Pakietu Mini; ,churn” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw, okreslonego jako odsetek rozwigzanych uméw,
obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w danym okresie i $redniej liczoy uméw w tym okresie; ,churn Pakietu
Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw odpowiednio Pakietu Familijnego i Pakietu
Mini; ,SAC” odnosi sie do sumy kosztow prowizji dla dystrybutoréw oraz Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta na jednego
pozyskanego abonenta — wedtug Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.; ,MVNO” odnosi si¢ do ustug operatora
wirtualnej sieci komdrkowej, ktére zaczelismy Swiadczy¢ 30 czerwca 2008 roku; ,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsat
S.A. ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sg oznaczone
kodem PLCFRPT00013.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe Grupy i Spotki oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczegdlnoSci zawiera $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres trzech miesigcy zakoriczony 30 czerwca
2008 roku oraz $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 30 czerwca 2008 roku. Zataczone
sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ("IFRS")
i zaprezentowane w ztotych.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sig
nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,PLN" i ,zlotego” sq odniesieniami do
prawnego $rodka ptatniczego w Polsce; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego
w Stanach Zjednoczonych; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem ustanawiajagcym Wspdlnote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992
roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem
Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.



Wszystkie kwoty w ztotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji
i zysku na akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszfych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny moze zawiera¢ stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,oczekiwa¢”, ,przewidywac¢”, ,uwaza¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartainym. Z natury
stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo réznié
sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sa one aktualne jedynie w momencie
sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwarn, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
wydania niniejszego raportu kwartalnego.



1. Wprowadzenie

JesteSmy najwieksza, pod wzgledem liczby abonentéw, ptatng cyfrowq platforma satelitarng w Polsce posiadajacq 2.287.656
abonentéw (stan na dzien 30 czerwca 2008 roku). W ramach naszej podstawowej dziatalnosci $wiadczymy klientom
indywidualnym ustuge udostepniania programéw radiowych i telewizyjnych rozprowadzanych drogg satelitarng w ramach
ptatnych pakietow programéw.

Nasze ustugi sprzedajemy na terenie catej Polski, docierajac do polskiej widowni z wysokiej jakosci oferta programowa,
opracowang W taki sposdb, aby byta atrakcyjna i dostepna cenowo dla kazdej polskiej rodziny. Ponadto Swiadczymy réwniez inne
ustugi takie, jak emisja i transmisja sygnatu na rzecz nadawcéw programow telewizyjnych i radiowych.

Umozliwiamy naszym abonentom odbiér 68 polskojezycznych kanatow telewizyjnych, wérod ktorych znajdujg sie miedzy innymi
kanaly sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz kanaty filmowe. JesteSmy jedyng platng
cyfrowq platforma satelitarng oferujaca, swoim klientom wszystkie gtéwne kanaty naziemne dostepne w Polsce, w tym Polsat,
TVP 1, TVP 2i TVN. Ponadto umozliwiamy naszym klientom dostep do okoto 500 niekodowanych (,FTA") kanatéw telewizyjnych
i radiowych dostepnych drogq satelitarng na terenie Polski. Od grudnia 2007 roku oferujemy réwniez, jako jedyny operator
cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce, cztery kanaly tematyczne produkowane przez BBC Worldwide Limited.

W ramach naszej ustugi dostepne s dwa rozne pakiety startowe: Pakiet Mini oraz Pakiet Familijny. Najchetniej nabywanym
pakietem wsréd oferowanych przez nas pakietow startowych jest Pakiet Familijny. Abonenci Pakietu Familijnego majg dodatkowo
mozliwo$¢ nabycia szesciu pakietéw tematycznych: Pakiet Film, Pakiet HBO, Pakiet Sport, Pakiet Cinemax, Pakiet Bajeczka,
Pakiet Muzyka oraz kanatu Playboy. Pakiety tematyczne dostepne sg w czterech pakietach promocyjnych, tj. Relax Mix, Relax
Mix + HBO, Super Film i Relax Mix Film, ktory jest dostepny wyltacznie dla abonentéw, ktdrzy podpisali umowe na ten pakiet
przed 11 stycznia 2008 roku. Uwazamy, ze potgczenie wysokiej jakosci oferty programowej oraz konkurencyjnej polityki cenowej
przyczynito si¢ do znaczacego wzrostu liczby naszych abonentéw, ktdra rosta przy ztoZzonej stopie wzrostu rocznego na poziomie
76% w latach 2004 — 2007.

Uwazamy, ze naszg obecng pozycje na rynku osiagnelismy dzieki wysokiej jakosci bogatej ofercie programowej, konkurencyjnej
polityce cenowej i skutecznej strategii marketingowej. ByliSmy pierwszym operatorem cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce,
ktory wprowadzit w listopadzie 2006 roku dekoder z mozliwoscig nagrywania i pauzowania programoéw telewizyjnych (,DVR").
W listopadzie 2007 roku rozpoczeli$my udostepnianie programu Polsat Sport w technologii wysokiej rozdzielczosci (,HD").
Rozwazamy wprowadzenie pieciu kanatow w wysokiej rozdzielczosci w czterech kategoriach: sport, rozrywka, film i edukacja do
kofica 2008 roku. Rozwazamy réwniez wprowadzenie ustugi wideo na zadanie (,VOD") i cyfrowe] telewizji dostarczanej przez
protokét internetowy (,IPTV”). Ponadto w listopadzie 2007 roku uruchomilismy wiasng produkcje dekoderow.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za po$rednictwem sieci sprzedazy ustug cyfrowej telewizji satelitarnej obejmujacej swym
zasiegiem catg Polske. Sklada sie ona z naszego wlasnego magazynu centralnego, 25 dystrybutoréw oraz sieci ponad
1.277 autoryzowanych punktow sprzedazy.

W dniu 30 czerwca 2008 roku, wykorzystujac naszq silng marke oraz istniejacq baze abonentéw, rozpoczelismy $wiadczenie
ustug jako operator wirtualnej sieci telefonii komérkowej. ZbudowaliSmy nasza wiasng infrastrukture telekomunikacyjng
(wytaczajac sie¢ radiowa), zintegrowaliSmy nowy system billingowy oraz system obstugi klienta (odrebne od systemoéw
wykorzystywanych w ramach $wiadczonych ustug cyfrowej telewizji satelitarnej), uzyskalismy decyzje Urzedu Komunikacii
Elektronicznej w sprawie potaczenia sieci z operatorami telekomunikacyjnymi, ktore zastepujq umowy (z Polkomtel S.A. oraz
Polska Telefonia Komorkowa Sp. z 0.0.) oraz podpisaliSmy umowy w sprawie potaczenia sieci z innymi operatorami
telekomunikacyjnymi a takze wynegocjowali$my warunki uméw roamingowych. Wszystkie te dziatania pozwalajg nam na
wprowadzenie wtasnego cennika oraz oferowanie naszych wiasnych taryf.



Wierzymy, ze synergie uzyskane dzieki $wiadczeniu ustug DTH i MVNO przyczynig sie do wzrostu naszych przychodéw
z dziatalno$ci operacyjnej, wzrostu ogdlnej satysfakcji klientdw i w konsekwenciji nizszego wspdiczynnika odptywu abonentéw,
a takze do wzrostu liczby klient6w.

Oczekujemy jednak, ze dopdki nie zostang w petni rozwiniete nasze nowe ustugi oraz oferta zintegrowana, znaczaca czes$¢
naszych przychodéw w dalszym ciggu bedzie pochodzita z dziatalnosci platnej cyfrowe;j telewizji satelitarne;.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2008
roku i 2007 roku. Informacje zawarte w tej tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w naszym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku oraz
z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe ze skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skréconego skonsolidowanego
rachunku przeptywdw pienieznych za okresy trzech miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 3,3978 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
NBP na ostatni dzier kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego tj. od 1 kwietnia do 30 czerwca 2008 roku. Wybrane dane
finansowe ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku zostaly przeliczone na euro po
kursie 3,3542 ztotych za 1 euro (kurs $redni NBP z dnia 30 czerwca 2008 roku). Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania,
ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani, ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug
wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.



Okres 3 miesiecy zakoficzony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (zh (zh (euro) (euro)
Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 277.288 173.113 81.608 50.949
Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 99.419 54.859 29.260 16.145
Zysk brutto 99.133 58.093 29.176 17.097
Zysk netto 79.843 47.651 23.498 14.024
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy Polsat SA 79.843 47.646 23.498 14.023
(w sztukach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 268.325.000 262.500.00  268.325.000 262.500.00
() () (euro) (euro)
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig 0,30 0,18 0,09 0,05
Okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (zh (zh) (euro) (euro)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 84.517 72.252 24 874 21.264
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (28.687) (17.169) (8.443) (5.053)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (69.180) (8.231) (20.360) (2.422)
Przeplywy pieniezne netto razem
Na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany Bilans (zh) (zh (euro) (euro)
Aktywa razem 630.667 595.203 188.023 177.450
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 425.677 534.063 126.909 159.222
Zobowigzania diugoterminowe 105.556 134.914 31470 40.222
Zobowigzania krotkoterminowe 320.121 399.149 95.439 119.000
Kapitat wiasny 204.990 61.140 61.114 18.228
Kapitat zakladowy 10.733 10.733 3.200 3.200
Eapltai wiasny przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy 204.990 61.140 61114 18.228
olsat S.A.
Okres 3 miesiecy zakorficzony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 2007 2008 2007
Inne skonsolidowane dane finansowe (zh (zh (euro) (euro)
EBITDA 103.941 59.277 30.591 17.446
(w procentach)
Marza EBITDA! 37,5% 34,2% 37,5% 34,2%
Marza zysku operacyjnego 35,9% 31,7% 35,9% 31,7%
Marza zysku netto 28,8% 27,5% 28,8% 27,5%

T Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje. EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalno$ci
operacyjnej, efektywno$ci operacyjnej ani ptynnosci. EBITDA jest natomiast miarg, uzywang przy zarzadzaniu dziatalnoscig, gdyz jest to
wskaznik czesto stosowany przez inwestorow, ktory umozliwia im poréwnanie wydajnosci bez uwzglednienia amortyzacji, ktorej wartos¢ moze
sie zdecydowanie rézni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikéw operacyjnych i nieoperacyjnych. W
zwigzku z powyzszym zdecydowaliSmy sie na umieszczenie w niniejszym raporcie wyniku EBITDA w celu umozliwienia glebszej i bardziej

kompletnej analizy wynikéw dziatalno$ci na tle innych spotek.



3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia spotki wehodzace w sktad organizacji Grupy Polsat Cyfrowy na dzien 30 czerwca 2008 roku wraz ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i okre$leniem metody konsolidacii:

Udgzialy na dzien Metoda

Spotka zalezna Przedmiot dziatalnosci 30 czerwea 2008 roku konsolidacji

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.!
ul. Lubinowa 4a,

. . o
03-878 Warszawa Produkcja dekoderow 100% Petna
Praga Business Park Sp. z 0.0.

ul. Lubinowa 4a, Wynajem nieruchomosci 100% Petna

03-878 Warszawa

1Z dniem 2 marca 2007 roku firma spotki zostata zmieniona z Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.

4. Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku nie byto zadnych zmian w naszej strukturze organizacyjnej.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

6. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spdtki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego i zgodnie z nasza najlepszg wiedza. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gloséw na % gtosow na Walnym
akcyjnego Walnym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Polaris Finance B.V.".3 182.943.750 68,18% 357.968.750 78,53%
Pozostali2 3 85.381.250 31,82% 97.856.250 21,47%
Razem 268.325.000 100,00% 455.825.000 100,00%

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 155.502.188 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (57,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 66,75%
udziatu w ogolnej liczbie gloséw) i Heronim Ruta posiada posrednio 27.441.562 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (10,23% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spotki i 11,78% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V.



2Zygmunt Solorz-Zak posiada bezposrednio 10.603.750 akcji Cyfowego Polsatu S.A. (3,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 4,66%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow) i Heronim Ruta posiada bezposrednio 1.871.250 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (0,70% udziatu w kapitale
zaktadowym Spdtki i 0,82% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw).

3Akcje bedace w posiadaniu Polaris Finance B.V., Zygmunta Solorza-Zaka, Heronima Ruty i cztonkéw Zarzadu Spétki (Dominika Libickiego,
Macieja Grubera, Andrzeja Matuszynskiego i Dariusza Dziatkowskiego) oraz Piotra Nurowskiego, Jozefa Birke i Aleksandra Myszke sg objete
umowa, ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie
w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit
i UBS. Zakaz ten obowigzuje do 6 listopada 2008 roku wiacznie.

7. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
71 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw
Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 13 sierpnia 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji raportu kwartalnego za okres
trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2008 roku, tj. od dnia 14 maja 2008 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach
otrzymanych od cztonkéw Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

Stan na Stan na
Cztonek Zarzadu 14 maja 2008 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 13 sierpnia 2008 roku
Dominik Libicki' 500.000 - - 500.000
Maciej Gruber! 46.250 - - 46.250
Andrzej Matuszynski 32.500 - - 32.500
Dariusz Dziatkowski' 46.250 - - 46.250

Akcje bedace w posiadaniu Dominika Libickiego, Macieja Grubera, Andrzeja Matuszynskiego i Dariusza Dziatkowskiego objete sg umowa,
ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie
w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit
i UBS. Zakaz ten obowigzuje do 6 listopada 2008 roku wigcznie.

7.2 Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdéw
Rady Nadzorczej na dzier publikacji raportu, tj. 13 sierpnia 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji raportu kwartalnego
za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku, tj. od dnia 14 maja 2008 roku. Informacje w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.



Stan na Stan na

Cztonek Rady Nadzorczej 14 maja 2008 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 13 sierpnia 2008 roku
Heronim Ruta’ 29.312.812 - - 29.312.812
Mariola Gaca - - - (stan na 4 lipca 2008

roku)

Robert Gwiazdowski (stan na 4 lipca 2008 - - -
roku)

Anna Kwasnik - - - (stan na 4 lipca 2008

roku)

Zdzistaw Gaca - - - (stan na 4 lipca 2008

roku)

Andrzej Papis - - - -

Leszek Reksa (stan na 4 lipca 2008 - - -
roku)
166.105.938

Zygmunt Solorz-Zak! (stan na 4 lipca 2008 - - 166.105.938
roku)

1Akcje bedace w posiadaniu Zygmunta Solorza-Zaka i Heronima Ruty objete s umowa, ktéra zakazuje sprzedazy tych akcji lub zawierania
innych transakcji majacych na celu przeniesienie praw z tych akcji na osoby trzecie w okresie 180 dni od dnia pierwszego notowania na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. bez uprzedniej zgodny UniCredit i UBS. Zakaz ten obowigzuje do 6 listopada 2008 roku
wigcznie.

W dniu 4 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Cyfrowego Polsatu S.A. odwotato z Rady Nadzorczej Cyfrowego Polsatu S.A.
Mariole Gace, Zdzistawa Gace oraz Anne Kwasnik i powotato na ich miejsce Roberta Gwiazdowskiego, Leszka Rekse
i Zygmunta Solorza-Zaka. Robert Gwiazdowski i Leszek Reksa sq niezaleznymi czlonkami naszej Rady Nadzorcze;.

8. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spoétek zaleznych podlegajacych
konsolidaciji

Postepowanie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow (,UOKIK®) w zwigzku ze skargami zgtaszanymi
przez konsumentow

W dniu 18 pazdziernika 2006 roku Prezes UOKIK, w zwigzku ze skargami zgtaszanymi przez konsumentdw, skierowat do spotki
Cyfrowy Polsat S.A. wezwanie o przestanie wzorcéw umownych (umowy, regulaminy, cenniki) oferowanych konsumentom
w ramach prowadzonej dziatalno$ci. Pismem z dnia 21 maja 2007 roku Prezes UOKIK poinformowat, ze szereg sposréd
stosowanych przez spotke we wzorcach umownych klauzul, wzbudzito zastrzezenia urzedu. W piSmie z dnia 29 czerwca
2007 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. ztozyta wstepne wyjasnienia, ustosunkowujac sie do niektérych argumentéw
podniesionych przez Prezesa UOKIK. Pismem z dnia 23 lipca 2007 roku Prezes UOKIK wezwat spétke do ustosunkowania si¢ do
pozostatych uwag oraz do przekazania stosowanego przez spotke cennika ustug. W piSmie z dnia 31 sierpnia 2007 roku spétka
Cyfrowy Polsat S.A. odniosta sie do pozostatych uwag Prezesa UOKIK.

W przypadku stosowania przez Spétke niedozwolonych postanowient wzorcéow umowy Prezes UOKIK moze natozy¢ na Spotke
kare pieniezng w maksymalnej wysokosci 10% obrotu uzyskanego przez Spétke w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary.



Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow.

W dniu 14 marca 2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postanowit o wszczeciu postepowania
wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy spdtka Cyfrowy Polsat S.A. dopuscita sie naruszenia chronionych prawem
interesow konsumentow.

Przedmiotem postepowania jest ustalenie, czy ulotki reklamowe oraz informacje zamieszczane na stronie internetowej spétki
wprowadzaly konsumentéw w btad co do zakresu $wiadczonych ustug w ramach okreslonej umowy. Postepowanie obejmuje
réwniez zagadnienie ewentualnego naruszenia przepiséw kodeksu cywilnego poprzez wysytanie do konsumentéw odptatnych
informaciji tekstowych — sms, przy zatozeniu, ze brak sprzeciwu konsumenta oznacza milczace wyrazenie zgody na $wiadczenie
takich ustug.

W dniu 30 maja 2007 roku Prezes UOKIK zawiadomit spétke Cyfrowy Polsat S.A. 0 wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie
uznania, iz stosowana przez spotke praktyka reklamowa polega na wprowadzaniu konsumentéw w bigd odnosnie zawartosci
oferowanych programéw telewizyjnych, co stanowi praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24
ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow, polegajaca na stosowaniu reklamy
wprowadzajacej w bfad w rozumieniu art. 16 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji. W pismach z dnia 20 i 29 czerwca 2007 roku spdtka odniosta sie do niektorych uwag urzedu dostrzegajac
rozbieznosci pomiedzy przekazami reklamowymi a zapisami zawieranych z klientami umoéw oraz wskazujac przyczyny
zaistniatego stanu rzeczy. Spétka podkreslita réwniez, iz przedmiotowe rozbieznosci zostaty usuniete. Pismem z dnia
25 wrzesnia 2007 roku Prezes UOKIK wezwat spotke Cyfrowy Polsat S.A. do przediozenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2006. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe zostato przestane do Prezesa UOKIK wraz z pismem z dnia
8 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 19 maja 2008 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie Prezesa UOKIK, ze z powodu konieczno$ci dokonania koricowej oceny
materiatu dowodowego oraz przeprowadzenia konsultacji w zakresie rozstrzygniecia w przedmiotowej sprawie z komérkami
organizacyjnymi UOKIK termin zakorczenia postepowania przedtuzony zostaje do dnia 31 maja 2008 r. W dniu 11 czerwca
2008 r. Spétka otrzymata decyzje Prezesa UOKIK nr DDK 6/2008 wydang w dniu 30 maja 2008 r. W przedmiotowej decyzji
Prezes UOKIK uznat za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdéw dziatania Spotki polegajace na prezentowaniu
w materiatach reklamowych informacji, Ze Pakiet Cinemax wchodzi w sktad Pakietu Relax Mix podczas gdy pakiet ten nie
wchodzit w sktad Pakietu Relax Mix lecz $wiadczony byt konsumentom w ramach oferty promocyjnej dotyczacej Pakietu Relax
Mix. Decyzja nie przewiduje kary finansowej.

Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje

W dniu 23 maja 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu zawiadomita spdtke Cyfrowy Polsat S.A. 0 wszczeciu na wniosek
postepowania wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy nastapito naruszenie przez spétke zakazu stosowania praktyk
ograniczajacych konkurencje poprzez utrudnianie autoryzowanym dystrybutorom dystrybucji konkurencyjnej platformy
cyfrowej ,n”, prowadzonej przez ITI Neovision Sp. z 0.0., co moze stanowi¢ naruszenie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007
roku o ochronie konkurenciji i konsumentéw. W zwigzku z tym spétka zostata zobowigzana do przedstawienia okreslonych
w zawiadomieniu dokumentéw. W piSmie z dnia 22 czerwca 2007 roku spdtka Cyfrowy Polsat S.A. przedtozyta wyjasnienia
w przedmiotowej sprawie. Ponadto, w dniu 17 pazdziernika 2007 roku spétka przestata do urzedu wymagane dokumenty. W dniu
8 listopada 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu wezwata spétke Cyfrowy Polsat S.A. do przedtoZenia kolejnych informacii
i danych. Cyfrowy Polsat S.A. udzielit odpowiedzi pismem z dnia 28 listopada 2007 roku. Od tego zdarzenia Spdtka nie otrzymata
zadnej formalnej korespondencji w przedmiotowej sprawie. Jedynym zrédtem informaciji byly doniesienia prasowe, m.in. wywiad
Prezesa UOKIK w Gazecie Prawnej, w ktérym stwierdzit, ze postepowanie antymonopolowe w przedmiotowej sprawie nie bedzie
wszczete.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, Ze stosowana przez Spotke praktyka ogranicza konkurencje, Prezes UOKIK
moze nakaza¢ zaniechanie jej stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢é na Spdtke kare pieniezng w maksymalinej
wysokos$ci 10% przychodu osiagnietego przez Spdtke w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.



9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zalezne nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 15 lipca 2008 roku powzieliSmy informacje o podpisaniu z dniem 5 maja 2008 roku aneksu do ,Porozumienia co do zasad
rozliczania kosztdw ustug zwigzanych z wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym” z dnia 1 kwietnia 2008 roku
zawartego pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. i Polaris Finance B.V. Aneks do porozumienia zmienia kwote kosztdéw zwigzanych
w wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym jakg Polaris Finance B.V., jako akcjonariusz wprowadzajacy,
zobowigzat sie do pokrycia z 5.017 zt do 7.807 zt.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spétki Grupy poreczen kredytow lub pozyczek i udzieleniu gwarancji
w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku, Cyfrowy Polsat S.A., ani Zadna ze spotek zaleznych nie udzielita
poreczen kredytow lub pozyczek, takze gwarancji innemu podmiotowi, ktérych warto$¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatow
whasnych Spotki.

11. Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej Spétki a takze jej wynikow
finansowych

Zrodta przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

Na przychody z dziatalnosci operacyjnej skiadajg sie przychody (i) z optat abonamentowych, (ii) z dzierzawy zestawdw
odbiorczych, (iii) ze sprzedazy zestawéw odbiorczych, (iv) ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu oraz (v) pozostate
przychody operacyjne.

Przychody z optat abonamentowych

Przychody z opfat abonamentowych obejmujg wptaty od abonentdw za korzystanie ze $wiadczonych przez nas ustug
programowych. Sg one uzaleznione od liczby abonentow i wysoko$ci miesiecznych optat abonamentowych, ktdrych kwota zalezy
od struktury pakietéw ustug programowych, z ktérych korzystajg abonenci. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2008 roku przychody z optat abonamentowych stanowity 85,2% naszych przychodow z dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu
do 91,3% w analogicznym okresie 2007 roku.

Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych

Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych (dekoder wraz z antena) stanowig optaty z tytutu korzystania przez abonentéw
z zestawdw odbiorczych pozostajacych nasza wiasnoscia i uzaleznione sg od liczby oraz rodzaju dzierzawionych zestawdw
odbiorczych oraz wysoko$ci optat pobieranych od abonentéw z tego tytutu. Przychody w tej kategorii generowane sg przez
klientow pozyskanych w okresie, kiedy dzierzawa byta gtéwng metoda, za poSrednictwem ktorej udostepnialismy zestawy
odbiorcze abonentom. Od grudnia 2004 roku oferujemy naszym klientom w wigkszosci jedynie zakup zestawdw odbiorczych.
Przychody z dzierzawy zestawdéw odbiorczych w okresie trzech miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku stanowity 0,9%
naszych przychoddw z dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 1,1% w analogicznym okresie 2007 roku.

Przychody ze sprzedazy zestawéw odbiorczych
Przychody w tej kategorii stanowi suma przychodéw z tytutu sprzedazy zestawéw odbiorczych nabytych przez abonentéw na

wlasno$¢ w momencie zawarcia umowy o $wiadczenie ustug programowych oraz zestawow odbiorczych udostepnionych
abonentom na podstawie uméw, ktore przewidujg przejecie wiasnosci zestawu odbiorczego przez abonenta w ostatnim dniu



okresu podstawowego umowy. Cena sprzedazy dla abonenta zalezy od wartosci poczatkowej dekodera lub zestawu
odbiorczego, od struktury pakietow ustug programowych zakupionych przez abonenta oraz, w przypadku opcji wykupu, od
dtugosci obowigzywania kontraktu. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych stanowity 8,3% naszych przychodéw z dziataino$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 5,4% w analogicznym
okresie 2007 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu

Swiadczymy ustugi emisji i transmisji sygnatu na rzecz nadawcéw telewizyjnych oraz radiowych. Uslugi te obejmujg
udostepnianie czesci pasma transpondera, nadawanie i kodowanie sygnatu oraz jego dystrybucje do sieci kablowych. Ustugi te
$wiadczone sg nadawcom, ktérzy sg zarazem naszymi licencjodawcami. W okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca
2008 roku przychody ze sprzedazy stanowity 1,5% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 1,8%
w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne stanowily 4% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, w pordéwnaniu do 0,4%
w analogicznym okresie 2007 roku. Na pozostate przychody operacyjne sktadajg sie:

(i) odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet - abonenci uzytkujacy dzierzawiony od nas sprzet w momencie rozwigzania
umowy majg obowigzek jego zwrotu. W przypadku gdy jest on uszkodzony, klient jest obcigzany kosztami jego naprawy. Jezeli
klient z roznych przyczyn nie zwrdci dekodera, jest obcigzany réwnowartoscig jego ceny. W przypadku gdy klient zwréci nam
nieuszkodzony dekoder, zwracamy mu kaucje zdeponowang w momencie zawarcia z nami Umowy;

(i) przychody z nieruchomosci inwestycyjnych obejmujg czynsz wniesiony przez najemcéw zewnetrznych wynajmujacych
powierzchnie biurowe i magazynowe na terenie nieruchomosci, gdzie znajduje sie nasza siedziba. Czynsz wnoszony jest na
rzecz naszej spotki zaleznej Praga Business Park, ktdra nabyta te nieruchomos¢ we wrzesniu 2006 roku;

(iii) inne przychody operacyjne obejmujg gtdwnie przychody z tytutu ustug reklamowych, transportowych i mailingowych;

Zrodta kosztow dziatalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie: (i) amortyzacja, (i) koszty licencji programowych, (iii) koszty przesytu sygnatu,
(iv) koszty dystrybuciji i marketingu, (v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, (vi) koszt wlasny sprzedanych
zestawow odbiorczych oraz (vii) pozostate koszty operacyijne.

Amortyzacja

Na warto$¢ amortyzacji mialy wptyw gtéwnie amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn oraz w mniejszym stopniu
amortyzacja nieruchomosci. Koszty amortyzacji stanowity 2,5% kosztow dziatalno$ci operacyjnej w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 3,7% w analogicznym okresie 2007 roku.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych to suma miesigcznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programéw telewizyjnych oraz optat
za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. W wiekszoSci naszych umow
z licencjodawcami wysokos¢ kosztow licencji programowych jest obliczana jako iloczyn ustalonej stawki na jednego abonenta
i liczby abonentow, ktorzy wniesli opfate za pakietu ustug programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. Niektore
umowy licencyjne zawierajg postanowienia dotyczace tzw. minimum gwarantowanego, czyli obowigzku wniesienia przez Spotke
statej optaty licencyjnej bez wzgledu na faktyczng liczbe abonentdw korzystajacych z oferty programowej licencjodawcy do



momentu osiagniecia okreslonej w umowie liczby abonentdw, po przekroczeniu ktdrej optata licencyjna jest naliczana jako iloczyn
stawki na jednego abonenta i liczby abonentéw, ktorzy wniesli optate za pakiet ustug programowych zawierajacy program tego
licencjodawcy. W wigkszosci przypadkdw liczba naszych abonentéw przekroczyta progi okreslone w tych umowach. W niektdrych
przypadkach obowigzuje nas zryczalttowana optata licencyjna. W cze$ci uméw licencyjnych udato nam sie wynegocjowaé
degresywng formute naliczania kosztow licencji programowych, polegajaca na obnizaniu miesiecznej jednostkowej stawki optaty
licencyjnej na abonenta wraz ze wzrostem liczby abonentéw. Koszty licencji programowych stanowity 25,9% kosztow dziatalnoSci
operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 30,4% w analogicznym okresie
2007 roku.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu stanowig sume (i) kosztéw najmu pojemnosci satelitarnej, (i) optaty za system warunkowego dostepu od
firmy Nagravision (od grudnia 2005 roku obliczana jako iloczyn miesiecznej jednostkowej stawki za aktywng karte kodowa oraz
liczby aktywnych kart) oraz (iii) innych kosztéw przesytu sygnatu. Koszty przesytu sygnatu stanowity 8% kosztow dziatalnosci
operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 9,2% w analogicznym okresie
2007 roku.

Koszty dystrybucji i marketingu

Koszty dystrybuciji i marketingu stanowig sume kosztéw (i) prowizji dla dystrybutoréw, (i) marketingu, (iii) mailingu, (iv) call center
oraz (v) innych kosztow.

(i) Prowizje dla dystrybutoréw stanowig kwoty wyptacane na rzecz dystrybutorow i za ich po$rednictwem wspétpracujacym z nimi
autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o $wiadczenie ustug ptatnej
cyfrowej telewizji satelitarnej. Koszty prowizji dotyczace zawarcia okreslonej umowy z abonentem sa rozliczane w czasie przez
podstawowy okres umowy. Koszty prowizji dla dystrybutoréw nie dotyczace okre$lonych uméw abonenckich obcigzajg w catosci
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. W catym omawianym okresie poziom tych kosztow byt wynikiem duzej
dynamiki pozyskiwania nowych abonentow, poniewaz duza cze$¢ sprzedazy zostata zrealizowana za pomocg tego kanatu
dystrybucji. Suma prowizji naleznych dystrybutorom w danym okresie sktada si¢ na nasz Koszt Pozyskania Abonenta (SAC) tego
okresu.

(i) Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i materiatow
promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwigkszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki. Wydatki te nie
sgq W sposdb bezposredni uzaleznione od liczby abonentéw.

(iif) Koszty mailingu (korespondencji z klientami) obejmujg kwoty wydatkowane w zwigzku z kierowaniem do abonentéw
korespondenciji pocztowej zawierajacej druki wptat oraz informacje m.in. o zmianach w ofercie programowej, zmianach cennikéw
lub regulaminu $wiadczenia ustug. Do tej pory tego typu korespondencja dostarczana byta wszystkim naszym abonentom co
najmniej dwa razy do roku (zwykle wiosng i jesienig). Oprocz tego realizujemy regularne biezace wysytki korespondencji do
mniejszych grup abonentéw, takie jak np. wysytany do nowych abonentéw informacyjny pakiet powitalny, ktérego gtéwnym celem
jest zachecenie odbiorcow do korzystania z szerszej oferty programowej.

(iv) Koszty call center (centrum telefonicznej obstugi klienta) obejmuja gtéwnie ptatnosci na rzecz podmiotdw gospodarczych
Swiadczacych na nasza rzecz ustugi zwigzane z biezaca telefoniczng obstugq klienta oraz sprzedazg ustug ptatnej cyfrowe;
telewizji satelitarnej.

(v) Inne koszty dystrybuciji i marketingu obejmujg gtownie ustugi kurierskie, koszty obstugi dystrybuciji zestawéw odbiorczych oraz
koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych.

Koszty dystrybucji i marketingu stanowity 25,4% kosztéw dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2008 roku w pordwnaniu do 20,5% w analogicznym okresie 2007 roku.



Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujq koszty wynagrodzen pracownikdw zatrudnionych na podstawie
umowy o prace, umowy menedzerskich i umowy-zlecenia, ubezpieczenia spoteczne oraz koszty odpraw emerytalnych i inne
$wiadczenia pracownicze. Wiekszo$¢ pracownikéw zatrudniana jest na podstawie umowy o prace. Forme umowy-zlecenia
stosujemy w stosunku do oséb zatrudnionych na wybranych stanowiskach w dziatach obstugi klienta i dystrybuciji. Pozwala nam
to na elastyczne ksztattowanie struktury zatrudnienia, dopasowanej do cechujacej sie¢ duzg sezonowoscig sprzedazy.
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw stanowity 6,8% kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 5,2% w analogicznym okresie 2007 roku.

Koszt wiasny sprzedanych zestawdw odbiorczych

Dekodery, ktore obecnie znajdujg sie w naszej ofercie, nabywamy od dostawcéw po cenach wyzszych, niz ceny, po ktérych
sprzedajemy je naszym klientom. Subsydiowanie dekoderéw ma na celu zwiekszenie atrakcyjnosci cenowej i przez to
dostepnosci naszej oferty dla moZliwie najszerszej grupy osob zainteresowanych ustugami ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej,
co pomimo generowania dodatkowych kosztéw ma istotny wplyw na rozw6j bazy abonentéw i dynamiczny wzrost przychodéw
z optat abonamentowych. Ceny detaliczne anten satelitarnych sprzedawanych klientom nie sg przez nas subsydiowane.

Aby ograniczy¢ koszty pozyskania dekoderdw, w listopadzie 2007 roku rozpoczeli$my produkcje wiasnych dekoderéw. Obnizenie
kosztow pozyskania dekoderéw umozliwi nam w przysziosci oferowanie ich naszym abonentom po nizszej cenie, co powinno
pozytywnie wptyna¢ na wzrost liczby abonentéw albo umozliwi nam utrzymanie aktualnych cen i tym samym poprawienie naszej
rentownosci.

Koszt wtasny sprzedanych zestawdw odbiorczych stanowit 17,8% kosztdw dziatalnoSci operacyjnej w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 17% w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate koszty operacyjne

Do najwazniejszych pozycji tej kategorii kosztdw zaliczamy: (i) odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkéw trwalych, (i) odpisy
aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci, (iii) zuzycie materiatéw (gtownie biurowych i technicznych) i energii, (iv) koszty napraw
i konserwaciji, (v) koszty najmu lokali (optaty za wynajem sg denominowane w walutach obcych), (vi) koszty ustug prawnych,
doradczych i konsultingowych, (vii) koszty windykaciji, (viii) koszty ustug bankowych, (ix) koszty ustug telekomunikacyjnych,
(x) opfaty na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej, (xi) koszty ochrony, (xii) inne podatki i optaty oraz (xii) inne koszty
operacyjne.

Pozostate koszty operacyjne stanowity 13,7% kosztow dziatalnoSci operacyjnej w okresie trzech miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2008 roku w pordwnaniu do 14,2% w analogicznym okresie 2007 roku.



Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej

Okres 3 miesiecy zakonczony Roznica
30 czerwca 2008 roku 30 czerwca 2007 roku procentowa

Srednia liczba abonentéw" Pakietu
Familijnego 1.940.473 1.366.024 42,1%
Srednia liczba abonentow Pakietu Mini 286.901 153.296 87,2%
Srednia liczba Abonentéw 2.227.374 1.519.320 46,6%
Liczba abonentéw Pakietu Familijnego na
koniec okresu 1.984.931 1.399.845 41,8%
Liczba Abonentow Pakietu Mini na koniec
okresu 302.725 161.866 87,0%
Liczba Abonentéw na koniec okresu 2.287.656 1.561.711 46,5%
Wspotczynnik odptywu abonentéw Pakietu
Familijnego (churn 8,06% 4,15% 3,91 pp
Wspdtczynnik odptywu abonentéw Pakietu
Mini (churn) 0,1% 0,01% 0,09 pp
Wspotczynnik odptywu abonentéw
(churn)? 7,10% 3,85% 3,25 pp
Sredni miesieczny przychdd na abonenta
(ARPU) Pakietu Familijnego (zt) 39,3 37,6 4.5%
Sredni miesieczny przychéd na abonenta
(ARPU) Pakietu Mini (z!) 8,5 8,6 (1,1%)
Sredni miesigczny przychéd na abonenta
(ARPU)? (z4) 35,3 34,7 1,7%
Koszt pozyskania abonenta (SAC)* (z}) 101,6 116,3 (12,6%)

1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba
abonentéw w miesigcu wyznaczana jest wedtug formuty [(liczby abonentéw na koniec miesigca + liczba abonentéw na poczatek miesigca)/2];
2) liczony jako odsetek rozwigzanych uméw, obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacym dzien
bilansowy i $redniorocznej liczby uméw w tym okresie;

3) liczony poprzez podzielenie przychoddéw naleznych z tytutu optat abonamentowych w danym okresie przez $rednig liczbg abonentow
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie;

4) liczony jako suma prowizji naleznych dystrybutorom oraz Telefonicznemu Centrum Obstugi Klienta za jednego pozyskanego abonenta;

Na dzien 30 czerwca 2008 roku z naszych ustug korzystato tacznie 2.287.656 abonentow, 46,5% wiecej niz na dzier 30 czerwca
2007 roku, kiedy to z naszych ustug korzystato 1.561.711 abonentéw. Tak znaczacy wzrost naszej bazy abonentoéw
zawdzieczamy wiasciwemu sprofilowaniu ustug i cen za te ustugi na rynku DTH. Liczba abonentéw Pakietu Familijnego wzrosta
041,8% do 1.984.931 za$ liczba klientéw Pakietu Mini wzrosta o 87% do 302.725 abonentéw.

Wspdtczynnik odptywu abonentéw za ostatnie 12 miesiecy wzrdst do 7,1% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008
roku w poréwnaniu do 3,9% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
wzrostu wspétczynnika odptywu abonentéw Pakietu Familijnego, ktory wzrdst do 8,1% w okresie 12 miesigcy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku z 4,1% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2007 roku. Wzrost wspotczynnika odptywu



abonentéw Pakietu Familijnego jest czeSciowo spowodowany przeprowadzonymi przez nas rozwigzaniami umoéw, co nie miato
miejsca w analogicznym okresie 2007 roku, w nastepstwie zmiany procedur windykacyjnych. W analogicznym okresie 2007 roku
nie dokonywalismy rozwigzan uméw w zwigzku z dyskusjg z UOKIK w sprawie konstrukcji kar w umowach klienckich.

Sredni miesieczny przychdéd na abonenta wzrést 0 1,7% do 35,3 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008
roku z 34,7 ztw analogicznym okresie 2007 roku. Sredni miesieczny przychéd na abonenta Pakietu Familijnego wzrdst 0 4,5% do
39,3 zt w okresie trzech miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku z 37,6 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten
wynika przede wszystkim z faktu iz od dnia 1 stycznia 2008 oferujemy naszym abonentom dodatkowo ptatne pakiety premiowe
HBO oraz Super Film, ktore cieszg sie popularnoscig wsrdéd naszych abonentéw, jak réwniez z faktu ze od dnia 1 stycznia 2008
roku podwyzszylismy cene naszego Pakietu Familijnego do 37,90 zt dla klientéw poza okresem poczatkowym trwania umowy
oraz od tego dnia podnosimy sukcesywnie cene dla tych klientéw, ktérym koriczy sie okres podstawowy trwania umowy. Sredni
miesigczny przychdd na abonenta Pakietu Mini wynidst 8,5 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do 8,6 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Sredni koszt pozyskania abonenta spadt 0 12,6% do 101,6 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku ze
116,3 zt w analogicznym okresie 2007 roku gtéwnie w wyniku zmiany struktury prowizji dla naszych dystrybutorow.

Przeglad sytuacji finansowej

Ponizsze omdwienie wynikow za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2008 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008
roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa’.

Sytuacja finansowa

Inne rzeczowe aktywa trwate wzrosty 0 9.863 zt czyli 0 10,1% do 107.189 zt na dzien 30 czerwca 2008 roku z 97.326 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku. Wzrost ten wynika gtéwne z naktadéw na nowe $rodki trwate na potrzeby naszych ustug MVNO
w wysoko$ci 7.457 zt.

Inne aktywa dtugoterminowe spadty o 7.702 zt czyli 0 24,9% do 23.254 zt na dzien 30 czerwca 2008 roku z 30.956 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku. Spadek ten byt spowodowany zmniejszeniem wartosci diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
z tytutu prowizji dla dystrybutoréw o 7.695 zt do 21.920 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 29.615 zt na dzier 31 grudnia 2007
roku. Spadek ten wynika z zaliczenia w koszty i jednoczesnej reklasyfikacji pomiedzy rozliczeniami miedzyokresowymi krétko-
i dtugoterminowymi prowizji wyptaconych dystrybutorom za umowy zawarte pod koniec 2007 roku.

Zapasy wzrosty 0 16.506 zt czyli 0 12,7% do 146.515 zt na dzien 30 czerwca 2008 roku z 130.009 zt na dzieri 31 grudnia 2007
roku w wyniku zwiekszenia stanu zapaséw telefonéw i kart SIM, zwigzanych ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych,
0 6.250 zt oraz zwigkszenia stanu zapaséw dekoderéw, w tym dekoderdw HD, w zwigzku ze zblizajacym sie okresem wzmozonej
sprzedazy, 0 10.079 zt.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty o 43.276 zt czyli o 54,7% do 122.409 zt na dzieh
30 czerwca 2008 roku z 79.133 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku. Wzrost ten byt spowodowany miedzy innymi obcigzeniem
Polaris Finance B.V. z tytutu zwrotu kosztdw poniesionych przez nas w zwigzku z wprowadzeniem naszych akcji do obrotu na
rynku regulowanym na kwote 4.115 zt, nalezno$cig od Nagravision S.A. z tytutu odszkodowania za wymiang systemu kodowania
w wysoko$ci 5.913 zt oraz wzrostem niewymagalnych na dzien bilansowy nalezno$ci abonenckich w zwigzku z rozpoznawaniem
przychodéw wedtug zastosowanych zasad rachunkowosci dla promocji z korica 2007 roku o 23.405 zt.



Pozostate aktywa obrotowe spadty o 7.054 zt czyli 0 10,2% do 61.917 zt na dzieh 31 grudnia 2008 roku z 68.971 zt na dzien
31 grudnia 2007 roku w wyniku zmniejszenia wartosci krotkoterminowych rozliczern migdzyokresowych czynnych z tytutu prowizji
dla dystrybutoréw o 8.395 zt do 58.755 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 67.150 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku. Spadek ten
wynika z zaliczenia w koszty prowizji wyptaconych dystrybutorom za umowy zawarte pod koniec 2007 r. Spadek ten zostat
czeSciowo skompensowany wzrostem pozostatych rozliczen miedzyokresowych czynnych krétkoterminowych o 1.341 zt.

Warto$¢ $rodkéw pienieznych spadta o 13.435 zt czyli 0 8,9% do 137.291 zt na dzieft 30 czerwca 2008 roku z 150.726 zt na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Gtowne pozycje wyptywu gotéwki to (i) sptata czesci kredytu w wysokosci 50.000 zt w dniu
5 czerwca 2008 roku wynikajaca z umowy kredytowej z dnia 9 pazdziernika 2007 roku zawartej z Bankiem Pekao S.A.,
(i) nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 28.772 zt oraz (i) zaptata w styczniu
i lutym 2008 roku prowizji dystrybutorskich za doprowadzenie do zawarcia uméw abonenckich w 2007 roku. Zostaty one
czeSciowo zréwnowazone przez (i) wptyw z Nagravision S.A. w wysokosci 15.473 zt z tytutu odszkodowania za wymiane systemu
kodowania, (i) wyzsze wptywy $rodkéw pienigznych od abonentéw, ktdrym uptynat pieciomiesigczny okres promocii, w trakcie
ktérego nie byli zobowigzani do wnoszenia optat abonamentowych a takze (i) wyzsze wplywy zwigzane ze statym wzrostem
liczby abonentow wnoszacych miesieczne optaty abonamentowe.

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (krétko i diugoterminowe) spadty 0 54.147 zt czyli o 24,5% do 166.810 zt na dzien
30 czerwca 2008 roku z 220.957 zt na dzien 31 grudnia 2007 roku gtéwnie w wyniku spfaty 50.000 zt w ramach umowy
kredytowej z Bankiem Pekao S.A. dokonanej w dniu 5 czerwca 2008 roku.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug spadty o 86.035 zt czyli 0 41% do 122.679 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 208.714 zt
na dzien 31 grudnia 2007 roku gtéwnie w wyniku zaptaty w 2008 roku prowizji dystrybutorskich za doprowadzenie do zawarcia
uméw abonenckich w 2007 roku w wysokosci 63.567 zt.

Kapitaty wiasne wzrosty o 143.850 zt do 204.990 zt na dzier 30 czerwca 2008 roku z 61.140 zt na dzier 31 grudnia 2007 roku
w wyniku zatrzymania zyskow z okreséw ubiegtych.

Poréwnanie wynikéw za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku z wynikami za analogiczny okres
2007 roku

Przychody z dziatalnosci operacyjnej. Nasze przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 60,2% do 277.288 zt w okresie
trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku z 173.113 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten w gtdwnej
mierze zawdzigczamy (i) wzrostowi przychoddw z opfat abonamentowych o 49,4% do 236.207 zt z 158.072 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu $redniookresowej liczby abonentéw do 2.227.374 z 1.519.320 oraz wzrostu $redniego miesiecznego przychodu na
abonenta; (ii) wzrostowi przychodow ze sprzedazy zestawéw odbiorczych o 148,1% do 23.045 zt z 9.289 z, gtéwnie w wyniku
wzrostu liczby sprzedanych zestawow odbiorczych, w tym wzrostu wolumenu sprzedazy drozszych dekoderéw HD (High
Definition), oraz (jii) wzrostowi pozostatych przychodéw operacyjnych ktére wzrosty do 11.148 zt z 716 zt gtdwnie w wyniku
zaliczenia w poczet przychodéw odszkodowania od firmy Nagravision S.A. w wysokosci 6.010 zt otrzymanego za szkody, ktore
ponieslismy w zwigzku z konieczno$cig wymiany kart do dekoderdw i starszych modeli dekoderéw niekompatybilnych z nowym
systemem kodowania w zwigzku ze wymiang dotychczasowego systemu kodowania oraz zmiany stanu wyprodukowanych przez
nas dekoderéw w wysokosci 1.441 zt.

Koszty dziafalnosci operacyjnej. Nasze koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 50,4% do 177.869 zt w okresie trzech miesigcy
zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z 118.254 w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze wynikat ze
(i) wzrostu kosztow dystrybucji i marketingu o 86% do 45.130 zt z 24.269 zt gtéwnie w wyniku wzrostu o 5.911 zt prowizji dla
dystrybutoréw wynikajacego ze wzrostu liczby pozyskanych abonentéw, wzrostu o 9.639 zt kosztow mailingu i call center,
wynikajacych w duzej mierze z wymiany kart do dekoderdw i starszych modeli dekoderéw niekompatybilnych z nowym systemem
kodowania w zwigzku z wymiang dotychczasowego systemu kodowania, wzrostu kosztow marketingu w wyniku wzmozonych
kampanii promocyjnych ustug DTH oraz wprowadzenia ustug MVNO; (i) wzrostu kosztu licencji programowych o 29,5% do
46.106 zt z 35.613 zt gtéwnie w wyniku wzrostu $redniej liczby abonentéw oraz poszerzenia naszej oferty programowej 0 nowe



kanaly telewizyjne takie jak HBO, HBO 2 oraz HBO Comedy, (iii) wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych o 44,7% do 24.289
zt z 16.790 zt gtéwnie w wyniku wzrostu kosztow zwigzanych z modyfikacjq istniejacych systeméw informatycznych o 3.095 zt,
wzrostu kosztéw doradztwa prawnego i konsultingu o 1.183 zt oraz wzrostu optat na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej,
(iv) wzrostu kosztu wtasnego sprzedanych zestawdw odbiorczych o 57,2% do 31.576 zt z 20.090 zt w wyniku wzrostu liczby
sprzedanych zestawdw odbiorczych i wzrostu liczby drozszych dekoderéw HD w liczbie dekoderéw sprzedanych ogdtem oraz
(v) wzrostu wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw, ktdre wzrosty o 96,4% do 12.101 zt z 6.160 zt glownie w wyniku
wzrostu $redniookresowe;j liczby etatow do 414 z 236, wynikajacego z naszego rozwoju organicznego, rozpoczecia $wiadczenia
ustug MVNO jak réwniez wzrostu $redniego wynagrodzenia w poréwnywanych okresach.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej. Nasz zysk z dziatalnosSci operacyjnej wzrost 0 81,2% do 99.419 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 54.859 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten zawdzieczamy przede wszystkim
wzrostowi przychoddw z dziatalnosci operacyjnej w sytuacji wolniej rosngcych kosztow dziatalno$ci operacyjne;.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe spadly o 37,8% do 5.681 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku z 9.128 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Na przychody finansowe skiadajq sie przychody z tytutu odsetek w wysokosci 1.566 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 1.425 zt w analogicznym okresie 2007 roku, oraz przychody wynikajace z rozliczenia
ustug z Polaris Finance B.V. zwigzanych z wprowadzeniem akcji spotki do obrotu publicznego na rynku regulowanym
w wysoko$ci 4.115 zt. W analogicznym okresie 2007 roku odnotowali$my dodatnie réznice kursowe od zadtuzenia w walutach
obcych, ktore zostato sptacone w czwartym kwartale 2007 roku.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe wzrosty do 5.967 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku
2 5.894 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Na koszty finansowe sktadajg sie koszty z tytutu odsetek od kredytdw bankowych 3.624 zt w okresie trzech miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 3.263 zt w analogicznym okresie 2007 roku oraz koszty zwigzane
z wprowadzeniem akcji spotki do publicznego obrotu na rynku regulowanym w wysoko$ci 2.291 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 2.631 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wzrést o 70,6% do 99.133 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku
2 58.093 zt w analogicznym okresie 2007 roku, gtéwnie na skutek wzrostu zysku z dziatalno$ci operacyjnej.

Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wzrost 0 84,4% do 19.290 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008
roku z 10.461 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej. Nasz zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wzrdst o 67,6% do 79.843 zt w okresie
trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z 47.632 zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Zysk netto. Nasz zysk netto wzrést 0 67,6% do 79.843 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku z 47.651
zt w analogicznym okresie 2007 roku.

Pozostate informacje

EBITDA. Wskaznik EBITDA wzrést o 75,3% do 103.941 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku
259.278 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten spowodowany byt wzrostem zysku z dziatalno$ci operacyjnej. Marza
EBITDA wyniosta 37,5% w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 34,2% w analogicznym
okresie 2007 roku.



Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 13.535 zt w okresie trzech miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do 7.945 zt w analogicznym okresie 2007 roku gtownie w wyniku poniesionych wydatkéw na s$rodki trwate
i warto$ci niematerialnych przeznaczonych na $wiadczenie ustug MVNO, wiaczajac w to wydatki na system bilingowy i wydatki
na infrastrukture MVNO, oraz wydatkéw na modernizacje nieruchomosci bedacej nasza siedziba.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 414 osob w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2007 roku na poziomie 236 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, uruchomianiem ustug telekomunikacyjnych MVNO oraz rozpoczeciem
produkowania wtasnych dekoderdw.

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie przeptywow pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008
roku.

Okres sze$ciu miesiecy zakonczony

30 czerwca 2008 roku 30 czerwca 2007 roku

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 84.517 72.252
Przeplywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjne; (28.687) (17.169)
Przeplywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (69.180) (8.231)
Zmiana netto $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (13.350) 46.852

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej wzrosty o 12.265 zt do 84.517 zt w okresie szeSciu miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 72.252 zt w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu
wyniku netto 0 64.123 zt i spadku tacznej kwoty korekt wyniku netto 0 30.474 zt. Gtéwne zmiany w korektach wynikajg ze spadku
zmiany stanu zobowiazan, rezerw, rozliczen miedzyokresowych biernych i przychodow przysztych okreséw o 43.646 zt w wyniku
uregulowania zobowigzan wobec naszych dystrybutoréw wynikajacych z naleznych im prowizji za doprowadzenie do zawarcia
uméw abonenckich w 2007 roku, spadku zmiany nalezno$ci i innych aktywéw o 34.597 zt oraz wzrostu zmiany stanu zapaséw
0 26.020 zt, w zwigzku z zatowarowaniem dekoderami HD i produkowanymi przez nas dekoderami w oczekiwaniu na wzmozong
sprzedaz, w szczegolnosci zestawdw HD, w drugiej potowie roku oraz wzrostem podatku dochodowego o 14.998 zt. .

Dodatkowo warto$¢ Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej zostata pomniejszona o podatek dochodowy zaptacony
w wysokos$ci 21.703 zt.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoSci inwestycyjnej

Warto$¢ Srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wzrosta 0 11.518 zt do 28.687 zt w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku z 17.169 zt w analogicznym okresie 2007 roku. W obu okresach $rodki pieniezne
wydatkowane byty gtéwnie na nabycie rzeczowych aktywow trwatych. W okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2008 roku kwota ta wyniosta 23.513 zt i zwigzana byta z wydatkami na (i) infrastrukturg MVNO, (i) modernizacje nieruchomosci
bedacej naszg siedzibg oraz (iii) wyposazenie call center i (iv) $rodki transportu. Wyzsza warto$¢ Srodkéw pienieznych

20



wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku oprécz
powyzszych roznic wynikata gtéwnie ze wzrostu wydatkéw na zakup warto$ci niematerialnych co wynika z wydatkdw na system
bilingowy dla potrzeb ustug MVNO.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej w okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2008
roku wyniosty 69.180 zt w poréwnaniu do przeptywow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej w kwocie
8.231 zt w analogicznym okresie 2007 roku i obejmowaty gtéwnie spfate zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytow
w wysokosci 50.904 zt oraz splate odsetek od pozyczek i leasingu finansowego w wysokosci 8.146 zt oraz wyptyw $rodkow
pienieznych zwigzany z uregulowaniem zobowigzan z tytutu przygotowania i obstugi wprowadzenia akcji spétki do publicznego
obrotu na rynku regulowanym w wysokosci 10.012 zt.

Srodki pieniezne razem wg stanu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 137.291 zt, a na 30 czerwca 2007 roku 150.726 zt. Srodki
pieniezne przechowujemy w postaci depozytéw bankowych w ztotych, euro i dolarach.

Planowana plynnos$¢ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszle potrzeby w zakresie $rodkéw finansowych bedg dotyczyé (i) obstugi zadtuzenia
z tytulu naszych kredytow i pozyczek, (i) rozwijania ustug operatora wirtualnej sieci komdrkowej; (iii) zakupu od dostawcow
zewnetrznych zestawow odbiorczych HD (High Definition) i DVR (Digital Video Recorder) oraz komponentéw do produkgii
whasnych dekoderéw SD (Standard Definition) oraz (iv) planowanych naktadow inwestycyjnych. Uwazamy, ze obecny stan
naszych wiasnych $rodkow pienieznych, $rodki dostepne w ramach kredytow i pozyczek oraz $rodki generowane z biezacej
dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie tych potrzeb.

Dnia 9 pazdziernika 2007 roku podpisaliémy z Bankiem BPH S.A. (obecnie Bank Pekao S.A.) umowe kredytu na tgczng kwote
200 min zt w celu refinansowania cato$ci naszego zadtuzenia w walucie obcej. Pozwolito nam to na zredukowanie ryzyka
walutowego. Na dzien 30 czerwca 2008 roku na warto$¢ naszego zadtuzenia w walutach obcych sktada sie jedynie zadtuzenie
wynikajace z umowy kredytowej pomiedzy Praga Business Park a Raiffeisen Bank w wysoko$ci 24.593 zt.

Nasze zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 105.556 zt wg stanu na 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu z 134.914 zt na
31 grudnia 2007 roku. Zadtuzenie z tytutu pozyczek i kredytow diugo i krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2008 roku
stanowity kwote 166.810 zt.

Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okreslony jako pozyczki razem (wartos¢ nominalna i naliczone odsetki) po
odliczeniu $rodkéw pienieznych (z wytaczeniem $rodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do skonsolidowanego
kapitatu wtasnego wyniést 0.1x na 30 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do 1.1x na 31 grudnia 2007 roku.

Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto do EBITDA za ostatnie 12 miesiecy wyniést na 30 czerwca 2008 roku 0,1x.

Zobowiazania pozabilansowe

W dniu 8 listopada 2007 roku zawarli$my z Telekomunikacjg Polska S.A. umowe dotyczacg potaczenia naszej publicznej sieci
telekomunikacyjnej oraz stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Telekomunikacji Polskiej S.A. na potrzeby realizacji ustug
telekomunikacyjnych, oraz ustalenia warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania potgczenia sieci, jak rowniez
okre$lenia szczegdtowych warunkéw rozliczen. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen w dniu 7 grudnia 2007 roku
ZtozyliSmy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie wymagalnych nalezno$ci wobec Telekomunikaciji Polskiej S.A. do
wysokosci 201 zt.
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W dniu 16 maja 2008 roku zawarliSmy umowe gwarancji bankowej z Bankiem Pekao S.A. Na mocy umowy gwarancji bank
zagwarantowat i zobowigzat si¢ w stosunku do Polkomtel S.A. nieodwotalnie i bezwarunkowo do zaptacenia na rzecz Polkomtel
S.A. kwoty do maksymalnej wysokosci 600 zt na pierwsze pisemne Zzadanie Polkomtel S.A. Gwarancja bankowa jest wazna do
dnia 16 maja 2009 roku wigcznie i wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli Zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie
pisemnej nie dotrze do banku do tego dnia.

W dniu 16 czerwca 2008 roku zawarli$my umowe gwarancji bankowej z Bankiem Pekao S.A. Na mocy umowy gwarancji Bank
zagwarantowat i zobowigzat sie w stosunku do Polska Telefonia Komérkowa Centertel Sp. z 0.0. (,Centertel”) nieodwotalnie
i bezwarunkowo do zapfacenia na rzecz Centertel kwoty do maksymalnej wysokosci 1.600 zt na pierwsze pisemne zadanie
Centertel. Gwarancja bankowa jest wazna do dnia 16 grudnia 2008 roku wigcznie i wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli
zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemnej nie dotrze do Banku do tego dnia.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego

W dniu 31 maja 2007 roku zawarliSmy z Accenture Sp. z 0.0. umowe o wdroZenie i uruchomienie systemu billingowego. Na dzien
30 czerwca 2008 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug wyniosta 37 zt. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw
i ustug z tytutu dodatkowych zaméwien zwigzanych z kontraktem wyniosta na dzien 30 czerwca 2008 roku 554 zt.

ZawarliSmy z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na dostawe sprzetu oraz oprogramowania do $wiadczenia ustug
MVNO. Na dzieft 30 czerwca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug w ramach tej umowy wyniosta 89 euro co
stanowi 297 tysiecy ztotych. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw i ustug z tytutu dodatkowych zaméwien zwigzanych
z kontraktem wyniosta na dzier 30 czerwca 2008 roku 62 euro co stanowi 208 zt.

Zobowigzania umowne z tytutu zakontraktowanych ustug

W dniu 31 maja 2007 roku zawarlismy z Accenture Sp. z 0.0. umowe 0 utrzymanie systemu billingowego. Umowa zostata
zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi wynosi 245 euro. Dodatkowo zawarli$my umowe na ustuge serwisowania systemu
bilingowego. Roczny koszt tej ustugi wynosi 592 zt.

ZawarliSmy z Nokia Siemens Networks Polska Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO oraz ustuge BOT (Build Operate
Transfer). Umowa zostata zawarta na 13 miesiecy. Na dzien 30 czerwca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug

w ramach tej umowy wyniosta 1.246 euro.

ZawarliSmy z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO. Umowa zostata zawarta na 5 lat.
Roczny koszt ustugi utrzymania systemu wynosi 98 euro.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku podpisali$my z Alcatel Lucent Polska S.A. umowe na $wiadczenie ustug serwisowych. Umowa
zostata zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt tych ustug wynosi 59 euro.

Informacje o trendach

Gtéwnym znanym Zarzadowi Cyfrowy Polsat S.A. trendem, ktory bedzie wywierat wplyw na nasze przychody i rentownos¢ jest
rozwdj rynku ptatnej telewizji kablowej i bezpo$redniego przekazu satelitarnego.

JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego zaréwno wobec euro i dolara amerykanskiego. Znaczna cze$¢ naszych kosztoéw
operacyjnych denominowana jest w euro i dolarach amerykanskich. W ciagu ostatnich kilku kwartatéw ztoty umacniat sig
w stosunku do dolara amerykanskiego i euro.

Trendy inflacyjne w Polsce sg obecnie wzrostowe, za$ do niedawna wskaznik inflacji byt stabilny. W czerwcu 2008 roku wskaznik
inflacji rok do roku wynosi 4,6%. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraty w przysziosci istotny wptyw na naszq
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dziatalno$é.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych trendéw rozwoju rynku, zmian kursow walut i inflacji.

Informacje o ryzyku rynkowym

Cafa nasza dziatalno$¢ prowadzona jest w Polsce. Niemniej jednak z powodu charakteru naszej dziatalno$ci jesteSmy narazeni
na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych i stép procentowych, poniewaZz kwoty naszych zobowigzan na rzecz oséb trzecich sg
czesto wyrazone w dolarach lub euro za$ nasze przychody wyrazone sg przede wszystkim w ztotych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtéwne nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast znaczna
czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro. Oprécz tego ok. 15% naszego zadtuzenia z tytuly pozyczek i kredytéw jest obecnie denominowana w euro.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego dokonujemy zakupéw walut po kursie negocjowanym w oparciu 0 nasze biezace
i przyszte potrzeby zwigzane z realizacjq ptatno$ci w walutach obcych. W dniu 9 pazdziernika 2007 roku zawarlismy umowe
kredytu umozliwiajaca zamiang zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow w walutach obcych na kredyt bankowy denominowany
w ztotych. Pozwolito nam to w znaczacym stopniu zredukowac przyszte ryzyko walutowe zwigzane ze zmianami kurséw walut.
W zwigzku z rosnacq wartoscig ptatnosci w walutach obcych spowodowang wzrostem skali prowadzonej przez nas dziatalnoSci
zamierzamy korzysta¢ z kontraktow terminowych na zakup walut, zabezpieczajacych nas przed niepozadanymi zmianami kursow
walutowych dolarach amerykariskich i euro w stosunku do ztotego.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Nasze zadtuZenie wynikajace z uméw kredytowych z Bankiem Pekao S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. jest oprocentowane
z zastosowaniem zmiennej stopy procentowe;.

Nie zabezpieczamy sie przed ryzykiem wzrostu stop procentowych. W zwigzku z zamiang pozyczek i kredytow na kredyt
bankowy oprocentowany zmienng stopg procentowg bedziemy narazeni na zwiekszone ryzyko wzrostu kosztéw obstugi
zadtuzenia zwigzanego z mozliwosciq wzrostu poziomu stop procentowych. W zwigzku z tym rozwazamy stosowanie
w przyszto$ci transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem wzrostu poziomu stép procentowych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Naszym celem jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscia finansowania poprzez korzystanie z réznych
zrodet finansowania, takich jak m.in. kredyty bankowe. Utrzymujemy znaczace saldo $rodkéw pienieznych w celu m.in.
(i) zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z harmonogramu dostaw zestawow odbiorczych, akcesoridw do nich i komponentéw
do ich produkgiji, (i) sfinansowania planowanych wydatkéw zwigzanych z rozwijaniem przez nas dziatalnosci MVNO oraz obstugi
nadawania HDTV, w tym zakupow zestawoéw odbiorczych o wysokiej cenie jednostkowej, umozliwiajacych korzystanie z tej
ustugi, (iii) zapewnienia ptynnosci finansowej przy realizacji promociji zaplanowanych na druga potowe 2008 roku.

Wiekszo$¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ziotych. Utrzymujemy réwniez pozycje w euro
i dolarach amerykanskich, ktorych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych pfatnosci zwigzanych z regulowaniem opfat
licencyjnych na rzecz nadawcéw, kosztow transmisji sygnatu, kosztéw korzystania z systemu dostepu warunkowego oraz
zakupdw dekoderdw, akcesoridw do nich i komponentow uzywanych do ich produkji.
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Gtéwne ryzyka, ktdre moga w istotny sposdb wptynaé na nasza ptynno$é, to ryzyka operacyjne zwigzane z efektem rosnacej
konkurencji, w tym w szczegélnosci ryzyko spadku cen oferowanych przez nas ustug oraz ryzyko wiekszego niz zaktadany
Wspétczynnika Odptywu Abonentéw.

Polityka dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 lipca 2008 roku podjeto uchwate w sprawie polityki dywidendy, ktéra stanowi, iz
naszq_intencjg_ jest dystrybuowanie od 33% do 66% naszego rocznego zysku netto w ramach wypfaty dywidendy, co bedzie
uzaleznione od kwoty osiagnietego zysku, sytuacji finansowej, istniejacych zobowigzan (w tym ewentualnych ograniczen
wynikajacych z umoéw dotyczacych zadtuzenia), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi, oceny przez Zarzad i Rade
Nadzorcza perspektyw Spotki w okreslonej sytuaciji rynkowej, jak rdwniez koniecznosci wydatkowania $rodkéw w zwigzku
z realizacjg nadrzednego celu Spotki, jakim jest jej staly rozwdj, w szczegdlnosci poprzez akwizycje oraz podejmowanie nowych
projektow.

Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate o wyptacie dywidendy za rok 2007 w wysokosci 0,14 zt na akcje. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 5 sierpnia 2008 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 4 lipca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito odwota¢ z Rady Nadzorczej Spétki Panie
Mariole Gace i Anne Kwasnik oraz Pana Zdzistawa Gace, oraz powota¢ do Rady Nadzorczej Panéw Roberta Gwiazdowskiego,
Leszka Rekse i Zygmunta Solorza-Zaka.

Rada Nadzorcza w dniu 4 sierpnia 2008 roku wybrata sktady Komitetu Audytu i Komitetu ds. Wynagrodzen. Do Komitetu Audytu
wszedt: Pan Heronim Ruta, Pan Robert Gwiazdowski i Pan Leszek Reksa. Do Komitetu ds. Wynagrodzen wszedt Pan Zygmunt
Solorz — Zak i Pan Heronim Ruta.

12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Sytuacja konkurencyjna

Zmiana struktury udziatowej ITI Neovision B.V. Rynek na ktorym dziatamy jest bardzo dynamiczny. Na rynku tym dziatajg trzy
podmioty bedace operatorami platform cyfrowych: Canal + Cyfrowy, bedaca operatorem platformy pod nazwag Cyfra +, ITI
Neovision B.V. obstugujaca platforme ‘n’ oraz Cyfrowy Polsat S.A. obstugujacy platforme Cyfrowy Polsat. W ciggu ostatniego
kwartatu gtéwny udziatowiec ITI Neovision B.V., Grupa ITl, sprzedata 25% udziatéw plus jeden udziat w ITI Neovision B.V. spétce
TVN S.A. Zmiana struktury udziatowej jednego z naszych konkurentow moze mie¢ niekorzystny wplyw na mozliwosé
pozyskiwania przez nas nowych abonentéw, na mozliwos¢ utrzymania obecnej bazy abonentéw oraz na ponoszone przez nasz
koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentow.

Nowi operatorzy platform cyfrowych. W ciagu ostatniego kwartatu TP S.A. ogtosita, iz planuje rozpocza¢ dziatalno$¢ w zakresie
DTH na polskim rynku w trzecim kwartale 2008 roku. Réwniez TVP S.A. ogtosita swoje intencje do uruchomienia platformy
cyfrowej, kirej dziatalnos¢ rozpocznie sig w 2009 roku. Powstanie dwoch nowych konkurentéw moze miec niekorzystny wplyw
na mozliwos¢ pozyskiwania przez nas nowych abonentéw, na mozliwo$¢ utrzymania obecnej bazy abonentéw, na mozliwo$é
utrzymania dotychczasowych cen detalicznych dla klienta oraz wysoko$¢ subsydiéw dekoderdw jak réwniez na ponoszone przez
nasz koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentow.
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Uruchomienie MVNO

W dniu 30 czerwca 2008 roku rozpoczelismy oferowanie ustug operatora wirtualnej sieci komoérkowej. Oczekujemy iz w okresie
od momentu uruchomienia tej ustugi do momentu pozyskania 1.000.000 abonentéw tej ustugi, koszty prowadzenia ustug
telefonicznych bedg wyzsze od przychodoéw osiaganych z tej dziatalnosci, co oznacza iz osiggane przez nig zysk operacyjny
i EBITDA bedg miaty negatywny wptyw na osiagane przez Grupg Kapitatowa zysk operacyjny i EBITDA.

Zmiany kursow walut

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza, Gtéwne nasze przychody wyrazone sa w ztotych, natomiast znaczna
cze$¢ kosztow operacyjnych i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegdlnosci w dolarach
amerykanskich i euro. Procz tego niewielka cze$¢ naszego zadtuzenia jest obecnie denominowana w euro.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania kursow walutowych mogg mie¢ wptyw zaréwno

pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez nas wyniki
finansowe.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

1 Skrécony Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

30 czerwca 2008 30 czerwca 2007

niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych 236 207 158 072 452 848 301 242
Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych 2606 1909 3468 3829
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych 23 045 9289 43632 39 321
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji
sygnatu 4282 3127 8638 6 384
Pozostate przychody operacyjne 11148 716 17 452 3912
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 277 288 173113 526 038 354 688
Amortyzacja 4522 4419 9660 8979
Koszty licencji programowych 46 106 35612 96 762 69 886
Koszty przesytu sygnatu 14 145 10914 29190 21402
Koszty dystrybuciji i marketingu 45130 24 269 83 268 44 064
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 12101 6 160 22 452 11878
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych 31576 20 090 63 489 77 311
Pozostate koszty operacyjne 24 289 16 790 38 291 22482
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 177 869 118 254 343 112 256 002
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 99 419 54 859 182 926 98 686
Przychody finansowe 5681 9128 9350 10180
Koszty finansowe 5967 5894 13 609 9346
Zysk brutto 99 133 58 093 178 667 99 520
Podatek dochodowy 19290 10 461 34 817 19 820
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 79 843 47 632 143 850 79700
Zyski(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - 19 - 27
Zysk netto 79 843 47 651 143 850 79727
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 79 843 47 646 143 850 79720
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych - 5 - 7

79 843 47 651 143 850 79727
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng 0,30 0,18 0,54 0,30

akcje w ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

(w tysigcach ztotych)

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku

2 Skrdécony srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa
Aktywa
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
niebadany niebadany

Zestawy odbiorcze 378 549 3894
Inne rzeczowe aktywa trwate 107 189 97 326 65 163
WartoSci niematerialne 13690 11465 6180
Nieruchomosci inwestycyjne 17125 18 932 19 333
Inne aktywa dtugoterminowe 23 254 30 956 8121
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 899 4134 -
Aktywa trwate razem 162 535 163 362 102 691
Zapasy 146 515 130 009 100 535
Nale;no§q| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 129 409 79133 97199
nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3002 -
Pozostate aktywa obrotowe 61917 68 971 48 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 137 291 150 726 156 246
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 1765
Aktywa obrotowe razem 468 132 431 841 334 226
Aktywa razem 630 667 595 203 436 917
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

3 Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa
Pasywa
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007 30 czerwca 2007
niebadany niebadany

Kapitat zaktadowy 10733 10 733 10 500
Kapitat zapasowy 3500 3500 -
Kapitat rezerwowy 10174 10174 -
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte) 180 583 36 733 6532
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 204 990 61140 17 032
Dominujacej

Kapitat mniejszo$ci - - 77
Kapitat wlasny razem 204 990 61140 17 109
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 96 863 132 226 27 748
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1227 1412 1592
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6723 671 12190
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 743 605 559
Zobowigzania diugoterminowe razem 105 556 134 914 42 089
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 69 947 88 731 200472
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 191 204 215
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 655 - 3720
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 122 679 208 714 81764
zobowigzania

Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19 853 20032 19 627
Przychody przysztych okresow 106 796 81468 70 464
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do i i 1457
sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem 320121 399 149 377719
Zobowiazania razem 425 677 534 063 419 808
Pasywa razem 630 667 595 203 436 917
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

4 Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski . . . Kapitat Kapitat wlasny
akcjonariuszom Jednostki S
zaktadowy  zapasowy  rezerwowy  zatrzymane Dominuiacei mniejszosci razem
ominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 10733 3500 10174 36 733 61140 - 61140
Zysk netto za okres - - - 143 850 143 850 - 143 850
Stan na 30 czerwca 2008 10 733 3500 10174 180 583 204 990 - 204 990
5 Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Niepokryte akcionariuszom Jednostki Kapitat Kapitat wlasny

zakltadowy  zapasowy  rezerwowy straty ) Dominujace] mniejszo$ci razem
Stan na 1 stycznia 2007 10 500 - - (73 188) (62 688) 70 (62 618)
Zysk netto za okres - - - 79720 79720 7 79727

Stan na 30 czerwca 2007 10 500 - - 6532 17 032 77 17 109
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku

(w tysigcach ztotych)
6 Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
niebadany niebadany

Zysk netto 143 850 79727
Korekty: (40 612) (10 138)
Amortyzacja 9660 8979
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjne; 6 (112)
Odsetki 3938 4028
Zmiana stanu zapasow (16 506) (42 526)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (24 404) 10193
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw, rozliczeri miedzyokresowych biernych

i przychodow przysztych okreséw (50 350) (6704)
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (1650) (7 346)
Podatek dochodowy 34 817 19819
Zmniejszenial(zwigkszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu

operacyjnym (54) 503
Inne korekty 3931 3028
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 103 238 69 589
Podatek dochodowy zaptacony (21 703) -
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 2982 2663
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 84 517 72252
Nabycie wartosci niematerialnych (5259) (1022)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (23 513) (16 187)
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 85 40
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (28 687) (17 169)
Splata otrzymanych kredytow i pozyczek (50 904) (1690)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Sptata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (8 146) (6 423)
Inne wydatki (10012 -
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (69 180) (8 231)
Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (13 350) 46 852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 150 726 109 833
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (85) (439)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 137 291 156 246
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

7 Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

7.1 Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2008
roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
2007 i 2006 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem standardow i interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2008
roku.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE", zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami i Interpretacja, ktéra zostata zatwierdzona przez Unig Europejska, ale nie
weszta jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesdniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2008 (podane ponizej). Ponadto na dzieri bilansowy Grupa nie zakoAczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu
nowych Standarddw i Interpretacii, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008

- KIMSF 11 ,Transakcie w akcjach grupy kapitalowej i akcjach wiasnych” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 marca 2008 roku;

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE
- KIMSF 12 ,Umowy koncesyjne”;
- KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientow”;

- KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okre$lonych $wiadczer pracowniczych, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje”;
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku
(w tysigcach ztotych)

- KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci”;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”;

- p6zniejsza zmiana do MSR 23 ,Koszty kredytow i pozyczek”;

- p6zniejsza zmiana do MSR 1 "Prezentacja Sprawozdan Finansowych”;

- p6zniejsza zmiana do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”;

- p6zniejsza zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”;
- p6zniejsza zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”;

- p6zniejsza zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczaca
instrument6w finansowych z opcja zakupu i zobowigzan wynikajacych z ich rozliczenia;

- pozniejsza zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci finansowej po raz pierwszy” i
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspdizalezng lub
stowarzyszong”;

- MSR 39, Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
Finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
13 sierpnia 2008 roku.

7.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych. W Grupie sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy zestawdw
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawéw odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywnoscig nowych abonentow
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie sa
dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom
$ezonowosci.
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7.3 Wybrane pozycje dotyczace aktywow, zobowigzan, kapitatu, zysku netto oraz rachunku
przeplywow pienieznych, w tym nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢ lub zakres

7.3.1 Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa kontynuowata
proces wymiany kart do dekoderéw i dekoderéw niekompatybilnych z nowym systemem kodowania. Zgodnie z umowg zawartg,
pomiedzy spotka Cyfrowy Polsat S.A. i spétka Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku spétka Nagravision S.A. jest
zobowigzana do wyptaty odszkodowania za szkody, ktére poniosta Grupa w zwigzku z koniecznoscig wymiany kart z powodu
ztamania systemu kodowania. Do dnia 30 czerwca 2008 spdtka wystawita noty obcigzeniowe z tego tytutu na taczng wartosé
17.070 tysiecy ztotych, z czego 9.507 4 tysiecy ztotych stanowi przychdd biezacego okresu, a pozostata czg$¢ zostata odroczona
w czasie i zaprezentowana w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w przychodach
przysztych okresow.

W zwigzku z przygotowywaniem publicznej oferty sprzedazy akcji spétki Cyfrowy Polsat S.A. w okresie objetym niniejszym
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym koszty finansowe obejmujg takze koszty bezpo$rednio
zwigzane z oferta. Na dzien 30 czerwca 2008 roku koszty bezposrednio zwigzane z ofertg wyniosty 6,7 miliona ztotych. Na
podstawie porozumienia zawartego z Polaris Finance B.V. w dniu 1 kwietnia 2008 Spdtka wystawita dokumenty obcigzeniowe
dotyczace rozliczenia ustug zwigzanych z wprowadzeniem akcji Spétki do publicznego obrotu na rynku regulowanym. Do dnia
bilansowego Spotka rozpoznata z tego tytutu przychody finansowe w wysokosci 4,1 miliona ztotych.

Publiczna oferta sprzedazy akcji zostata zakoriczona w dniu 30 kwietnia 2008 roku, w ktérym to dniu zostat dokonany przydziat
akeji serii E. W transzy inwestoréw indywidualnych przydzielono 6 500 000 akcji. W transzy inwestoréw instytucjonalnych
przydzielono 60 581 250 akcji, w tym 30 724 481 w ramach oferty miedzynarodowe;.

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) nr 322/2008 z dnia 30 kwietnia 2008 roku dopuszczono
do obrotu na rynku podstawowym 75 000 000 akji serii E o warto$ci nominalnej 0,04 ztotego kazda oraz 5 825 000 akcji serii F
o wartosci 0,04 ztotego kazda.

Postanowieniem uchwaty Zarzadu GPW nr 326/2008 z dnia 30 kwietnia 2008 roku Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
6 maja 2008 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykte na okaziciela serii E i F w liczbie odpowiednio
75000 000 i 5 825 000 o wartosci nominalnej 0,04 ztotego kazda oraz notowac akcje w systemie notowan ciggtych pod nazwg
CYFRPLSAT i oznaczeniem CPS.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Grupa, zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej z dnia 9 pazdziernika 2007 roku z Bankiem

Pekao S.A., dokonata sptaty czesci kwoty gtownej w wysokosci 50 milionéw ztotych. Sptata zostata dokonana ze $rodkéow
whasnych Spétki Cyfrowy Polsat S.A.
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7.3.2 Kapitaly

Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Seria Rodzaj Akcji Liczba Akcji  Warto$é Nominalna Liczba % Gtosow
1 Akc;ji (PLN) Glosow na na WZA
WZA

A Uprzywiejowane co do 2500 000 0,04 5000 000 11%
glosu, 2 glosy

B Uprzywilejowane co do 2500 000 0,04 5000 000 11%
gtosu, 2 glosy

¢ Uprzywiejowane codo 7500 000 0,04 15000 000 3.3%
gtosu, 2 glosy

p  Uprzywiejowanecodo 475 5 g 0,04 350 000 000 76.7%
gtosu, 2 glosy

E Zwykle, na okaziciela 75 000 000 0,04 75000 000 16,5%

F Zwykte, na okaziciela 5825000 0,04 5825000 1,3%

Ogétem 268 325 000 100,0%

Kapitat zapasowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 5 wrze$nia 2007 roku podjefo uchwate o przekazaniu
czesci zysku za 2006 rok w wysokosci 3.500 tysiecy ziotych na poczet kapitatu zapasowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 4 lipca 2008 roku podjeto uchwate o przekazaniu
czesci zysku za 2007 rok w wysokosci 464 tysiecy ztotych na poczet kapitatu zapasowego.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 4 lipca 2008 podjeto uchwate w sprawie przyjecia
polityki dywidendy. Spdtka zamierza zapewnia¢ akcjonariuszom udziat w osiggnietym zysku poprzez wyptate dywidendy.
Rekomendujac podziat zysku za lata obrotowe 2008 - 2010, Spétka bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje
wyptaty dywidendy w wysoko$ci od 33% do 66% zysku. Sktadanie propozycji wyptaty dywidendy w powyzszej wysoko$ci zaleze¢
bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacii finansowej, istniejacych zobowigzan (w tym ewentualnych ograniczen wynikajacych
z umoéw dotyczacych zadtuzenia), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi, oceny przez Zarzad i Rade Nadzorczg
perspektyw Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej, jak rowniez koniecznosci wydatkowania $rodkéw w zwigzku z realizacjg
nadrzednego celu Spdtki, jakim jest jej staty rozwdj, w szczegoInosci poprzez akwizycje oraz podejmowanie nowych projektow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 4 lipca 2008 roku podjeto réwniez uchwate o

przekazaniu czesci zysku za 2008 rok w wysokosci 37.566 tysiecy na wypfate dywidendy za rok 2007 na rzecz akcjonariuszy
Spotki. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 5 sierpnia 2008 roku.
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Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa jest strong dwdch uméw kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczna kwote kredytu do wysokosci 200
milionéw ztotych oprocentowang, wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR i marze w wysokosci 0,55%. W dniu
5 czerwca 2007 roku Spotka, zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej, dokonata sptaty czgsci kwoty gtownej w wysokosci
50 milionéw ztotych. Sptata zostata dokonana ze $rodkéw wiasnych Spétki. Pozostata kwota kredytu jest ptatna w réwnych ratach
na koniec kazdego kwartatu. Ostateczna sptata kredytu powinna nastapi¢ nie pozniej niz w dniu przypadajacym w trzecig
rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 pazdziernika 2010 roku.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikajg nastepujace ograniczenia dla Spotki:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsiebiorstwach lub tworzenia spétek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgodny banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

zakaz wyptaty dywidendy przed oferta,

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spétki bez zgody banku.

~o oo oo

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wartos¢ kredytu w Banku Pekao S.A. wyniosta 142.217 tysiecy ztotych.

W dniu 18 wrze$nia 2006 roku Praga Business Park Sp. z 0.0. zawarta umowe kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
8 260 tysiecy euro oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o 1M EURIBOR imarze w wysokosci 1,6%.
Kredyt jest sptacany w 41 kwartalnych ratach i ostatnia rata jest ptatna 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2008 roku
warto$¢ kredytu wyniosta 24.593 tysigce ztotych.
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7.3.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, Grupa zawierata z podmiotami powigzanymi transakcje wymienione w tabelach ponizej:

Naleznosci 30.06.2008 30.06.2007
niebadany 31.12.2007 niebadany
Polsat Media Sp. z 0.0. - 1 -
Invest Bank S.A. 1 1 1
Inwestycje Polskie Sp. z o.0. - 1 1
Media Biznes 98 - 73
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 7 - 7
Polskie Media S.A. 1 - 1
Superstacja Sp.z o.0. 10 10 5
Polaris Finance B.V. 4115 - -
Telewizja Polsat S.A. 297 77 290
Razem 4539 90 388
Zobowigzania 30.06.2008 30.06.2007
niebadany 31.12.2007 niebadany
EMarket Sp. z 0.0. 343 41 n/a
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 52 28 -
Polskie Media S.A. - - 5
Teleaudio Sp. z o.0. 283 522 -
Elektrim S.A. 1 13 3
Alpatran 31 107 31
Media Biznes Sp. z 0.0. 44 - 12
Telewizja Polsat S.A. 1347 2854 2544
Razem 2101 3565 2595
Przychody operacyjne za okres 3 miesiecy zakoficzony  za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
niebadany niebadany niebadany niebadany
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. - - - 10
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 5 - 5 -
Polskie Media S.A. 9 24 24 24
Superstacja Sp. z 0.0. 4 4 11 4
Telewizja Polsat S.A. 122 73 156 94
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 30 96 60
Razem 188 131 292 192
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Koszty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
niebadany niebadany niebadany niebadany

Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 103 38 158 68

Teleaudio Sp. z 0.0. 1240 210 2108 308

Emarket Sp. z 0.0. 114 n/a 182 n/a

Elektrim S.A. 201 2 574 183

Alpatran 75 75 150 150

Telewizja Polsat S.A. 3656 4643 7728 7213

Media Biznes Sp. z 0.0. 36 - 36 10

Razem 5425 4968 10 936 7932

Przychody finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
niebadany niebadany niebadany niebadany

Polaris Finance B.V. 4115 - 4115 -

Razem: 4115 - 4115 -

Koszty finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
niebadany niebadany niebadany niebadany

Polaris Finance B.V. - 912 - 1878

Satkabel Sp. z 0.0. - - - 18

Razem: - 912 - 1896

7.3.4 Zobowiazania pozabilansowe

W dniu 8 listopada 2007 roku Spotka zawarta z Telekomunikacjg Polska S.A. umowe dotyczaca potaczenia publicznej sieci
telekomunikacyjnej spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Telekomunikaciji Polskiej S.A. na
potrzeby realizacji ustug telekomunikacyjnych, oraz ustalenia warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania
potaczenia sieci, jak rowniez okreslenia szczegdtowych warunkéw rozliczen. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 7 grudnia 2007 roku ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie wymagalnych
naleznosci wobec Telekomunikacji Polskiej S.A. do wysoko$ci 201 tysiecy ztotych.

W dniu 16 maja 2008 roku zostata zawarta umowa gwarancji bankowej pomiedzy Bankiem Pekao S.A. a Cyfrowy Polsat S.A. Na
mocy umowy gwarancji Bank zagwarantowat i zobowigzat si¢ w stosunku do Polkomtel S.A. nieodwotalnie i bezwarunkowo do
zaptacenia na rzecz Polkomtel S.A. kwoty do maksymalnej wysokosci 600 tysiecy ziotych na pierwsze pisemne zadanie
Polkomtel S.A. Gwarancja bankowa jest wazna do dnia 16 maja 2009 roku wiacznie | wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli
zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemnej nie dotrze do Banku Pekao S.A. do tego dnia.

W dniu 16 czerwca 2008 roku zostata zawarta umowa gwarancji bankowej pomigdzy Bankiem Pekao S.A. a Cyfrowy Polsat S.A.
Na mocy umowy gwarancji Bank Pekao S.A. zagwarantowat i zobowigzat si¢ w stosunku do Polska Telefonia Komérkowa
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Centertel Sp.zo.0. (,Centertel”) nieodwotalnie i bezwarunkowo do zaptacenia na rzecz Centertel kwoty do maksymalnej
wysokosci 1.600 tysiecy ztotych na pierwsze pisemne zadanie Centertel. Gwarancja bankowa jest wazna do dnia 16 grudnia
2008 roku wiacznie i wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemnej nie dotrze
do Banku Pekao S.A. do tego dnia.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 31 maja 2007 roku zawart z Accenture Sp. z 0.0. umowe o wdrozenie i uruchomienie systemu
billingowego. Na dziert 30 czerwca 2008 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug wyniosta 37,2 tysiecy ztotych. Dodatkowo
warto$¢ niezafakturowanych dostaw i ustug z tytutu dodatkowych zamdwienn zwigzanych z kontraktem wyniosta na dzieh
30 czerwca 2008 roku 553,8 tysiecy ztotych.

Cyfrowy Polsat S.A. zawart w dniu 14 sierpnia 2007 umowe z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. na dostawe sprzetu oraz
oprogramowania do $wiadczenia ustug MVNO. Na dzieri 30 czerwca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug w
ramach tej umowy wyniosta 88,6 tysiecy euro co stanowi 297,3 tysiecy ztotych. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw i
ustug z tytutu dodatkowych zamdwien zwigzanych z kontraktem wyniosta na dzien 30 czerwca 2008 roku 61,9 tysiecy euro co
stanowi 207,5 tysiecy ztotych.

Zobowigzania umowne z tytutu zakontraktowanych ustug

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 31 maja 2007 roku zawart z Accenture Sp. z 0.0. umowe o utrzymanie systemu billingowego. Umowa
zostata zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi wynosi 245,0 tysiecy euro. Dodatkowo Spétka zawarta umowe na ustuge
serwisowania systemu bilingowego. Roczny koszt tej ustugi wynosi 591,8 tysiecy ztotych.

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 14 wrzesnia 2007 zawart z Nokia Siemens Networks Polska Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie
systemu MVNO oraz ustuge BOT (Build Operate Transfer). Umowa zostata zawarta na okres 13 miesiecy. Na dzien 30 czerwca
2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug w ramach tej umowy wyniosta 1.246,3 tysiecy euro.

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 14 wrzesnia 2007 zawart z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu
MVNO. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat. Roczny koszt ustugi utrzymania systemu wynosi 98,1 tysiecy euro.

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 28 wrzesnia 2007 roku podpisat z Alcatel Lucent Polska S.A. umowe na $wiadczenie ustug
serwisowych. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt Ustugi Serwisowej wynosi 59,2 tysigce euro.

7.4 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 4 lipca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na mocy Uchwaty nr 10 w sprawie podziatu zysku za rok 2007
oraz wyptaty dywidendy, postanowito zysk netto w kwocie 115.038.239,62 zt osiagniety przez Spotke w roku obrotowym
koriczacym sie dnia 31 grudnia 2007 roku, przeznaczy¢ na ponizsze cele:

- kwote 37.565.500,00 ztotych na wyptate dywidendy za rok 2007 na rzecz akcjonariuszy Spotki. Dywidenda za rok 2007 zostanie
wyptacona w kwocie 0,14 ztotych na jedng akcje,

- kwote 464.129,07 zlotych na kapitat zapasowy,

- kwote 77.008.610,55 ztotych na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy

uprawnionych do dywidendy za rok 2007 jest dzien 18 lipca 2008 roku, oraz Ze dniem wyptaty dywidendy jest dzieh 5 sierpnia
2008 roku.
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W dniu 4 lipca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito odwota¢ z Rady Nadzorczej Spétki Panie Mariole
Gace i Anng Kwasnik oraz Pana Zdzistawa Gace, oraz powota¢ do Rady Nadzorczej spotki Panow Roberta Gwiazdowskiego,
Leszka Reksg i Zygmunta Solorza-Zaka.

W dniu 7 lipca 2008 roku pomiedzy Spétka a Stowarzyszeniem Filmowcéw Polskich ("SFP") zostata zawarta umowa na mocy
ktérej SFP w zamian za wynagrodzenie okre$lone w umowie udziela Cyfrowemu Polsatowi niewytacznej i nieprzenoszalnej
licencji na korzystanie z utworéw audiowizualnych oraz praw pokrewnych przystugujacych producentom audiowizualnym do
wideograméw na polu reemitowania w zakresie utworéw audiowizualnych i wideograméw zawartych w programach telewizyjnych
udostepnianych przez Cyfrowy Polsat za po$rednictwem dekoderow satelitarnych. Umowa reguluje rowniez kwestie udzielenia
przez SFP wyzej wymienionej licencji i zasad wyptaty wynagrodzenia z tego tytutu za okres od 1 stycznia 2000 roku czyli od
rozpoczecia dziatalnosci platformy cyfrowej do dnia zawarcia umowy. Zaptata wynagrodzenia wskazanego w umowie za ten
okres w petni wyczerpuje wszelkie roszczenia SFP wobec Spotki z tytutu korzystania z praw reprezentowanych przez SFP przed
dniem podpisania umowy.

Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2010 roku, z mozliwo$cig automatycznego przedtuzenia na kolejny okres trzyletni.

W dniu 15 lipca 2008 roku podpisano Aneks nr 1 do umowy gwarancji bankowej zawartej w dniu 15 listopada 2007 roku
pomiedzy Bankiem BPH S.A. (obecnie Pekao S.A.) a Cyfrowy Polsat S.A. Na mocy umowy gwarancji Bank BPH S.A.
zagwarantowat i zobowigzat sie¢ w stosunku do Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (,PTC”) nieodwotalnie i bezwarunkowo do
zaptacenia na rzecz PTC kwoty do maksymalnej wysoko$ci 3.300 tysiecy ztotych na pierwsze pisemne zadanie PTC. Na mocy
podpisanego aneksu podwyzszono kwote maksymalng gwarancji do 4.150 tysiecy ztotych. Gwarancja jest wazna do dnia
31 lipca 2009 roku wigcznie i wygasa automatycznie i catkowicie, jezeli zadanie z tytutu niniejszej gwarancji w formie pisemne;j
nie dotrze do Banku BPH S.A. do tego dnia.
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Skrocony $rédroczny rachunek zyskow i strat

Skrocony $rédroczny bilans

Skrécone $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Skrécony $rddroczny rachunek przeptywéw pienieznych

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Skrécony srédroczny rachunek zyskoéw i strat

okres 3 miesiecy zakonhczony okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007
niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych 236 207 158 072 452 848 301 242
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 2606 1909 3468 3829
Przychody ze sprzedazy zestawdw
odbiorczych 23045 9289 43 632 39 321
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i
transmisji sygnatu 4282 3127 8638 6384
Pozostate przychody operacyjne 9428 122 14 369 2458
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
razem 275 568 172 519 522 955 353 234
Amortyzacja 3732 4 051 8083 8245
Koszty licencji programowych 46 106 35613 96 762 69 887
Koszty przesytu sygnatu 14145 10914 29190 21402
Koszty dystrybuciji i marketingu 45130 24 269 83 268 44 064
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 11014 5922 20 475 11 547
Koszt wiasny sprzedanych zestawéw
odbiorczych 37005 20090 68 918 77 311
Pozostate koszty operacyjne 17 827 17 528 31154 23628
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej razem 174 959 118 387 337 850 256 084
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 100 609 54 132 185 105 97 150
Przychody finansowe 6 407 8 636 8 645 10 367
Koszty finansowe 6 981 5460 12772 8486
Zysk brutto 100 035 57 308 180 978 99 031
Podatek dochodowy 19196 10 327 34 681 19445
Zysk netto 80 839 46 981 146 297 79 586

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna
akcje w ztotych 0,30 0,18 0,54 0,30
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Skrécony srédroczny bilans - aktywa
A